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1) SCOPO E CONTENUTO

Il presente principio ha la finalita di definire criteri per la presentazione del bilancio
d’esercizio redatto secondo quando previsto dablene della legge 23 febbraio 2006 n. 47 e
successive modifiche e integrazioni (d’ora innaazthe “Legge sulle Societa"}){ al fine di
assicurarne la comparabilita sia con riferimentdikinci della societa di esercizi precedenti, sia
con riferimento ai bilanci di altre societa. Piu particolare, il presente principio detta i criteri
generali per la presentazione del bilancio e kediguida per la loro struttura e contenuto.

I documento non tratta i principi contabili conseagli aspetti inerenti le operazioni di:
a) scioglimento e liquidazione,
b) trasformazione, fusione e scissione,

che saranno oggetto di specifici documenti.

La composizione e gli schemi dei prospetti che itostono il bilancio d'esercizio della
generalita delle imprese (ad eccezione dei bilpecii quali esiste una specifica normativa come
per quelle che svolgono attivita riservate ai seledia legge 17 novembre 2005 n. 165, c.d. LISF)
vengono esaminati in questo Principio contabiléerielo linee essenziali.

2) COMPOSIZIONE DEL BILANCIO D'ESERCIZIO SECONDO LA
LEGISLAZIONE CIVILISTICA

Le principali norme relative alla composizione dslancio d’esercizio sono riportate e
commentate nel principio contabile n. 1.

L'art. 85 della Legge sulle Societa concede la lfacdi redazione del bilancio in forma
abbreviata alle societa che non abbiano superatidiogti dimensionali e operativi specificamente
indicati per un certo periodo di tempo.

Secondo l'attuale legislazione il bilancio d'esaccdella generalita delle imprese € composto
dai seguenti documenti:

a) stato patrimoniale;
b) conto economico;
C) nota integrativa.

Questi tre documenti costituiscono un insieme uoite inscindibile. 1 singoli documenti
relativi alle poste di bilancio richiameranno lefomrmazioni richieste dalla legge e quelle
complementari eventualmente necessarie.

La presentazione nella nota integrativa, nella fodnprospetto, del rendiconto finanziario che
espone le variazioni nei componenti attivi e passiel patrimonio aziendale avvenute
nell'esercizio, in modo da riassumere le fontiigafziamento ed i relativi impieghi, & di partia@a
importanza in considerazione della rilevanza delflermazioni fornite. Tale prospetto consente di
riassumere le informazioni gia richieste dalla vigelegislazione in modo sintetico ma organico ed
atto a fornire informazioni di natura finanziaririanenti non ottenibili dallo stato patrimoniale e
dal conto economico.

(Y Deve ritenersi superato e non piu valido il DezBelegato 24 febbraio 2011 n. 46, Testo coordimtla Legge 23 febbraio
2006 n. 47 (Legge sulle Societa) e successive mbdifpoiché decaduto in quanto non ratificato.
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3) COMPOSIZIONE E SCHEMI DEL BILANCIO D’ESERCIZIO DMPRESE
MERCANTILI, INDUSTRIALI E DI SERVIZI: DEFINIZIONE DEGLI STESSI ED
ENUNCIAZIONE DEI  PRINCIPI  CONTABILI PER LA LORO
RAPPRESENTAZIONE

Vengono qui di seguito enunciati i principi contabidicati nei paragrafi successivi, ritenuti
corretti ed atti a definire e rappresentare la ausigione e gli schemi del bilancio d’esercizio o di
funzionamento.

3.1) SCHEMA DI STATO PATRIMONIALE

3.1.1) Schema di stato patrimoniale secondo laslagione civilistica

L'art. 77 della Legge sulle Societa prescrive lbesca ed il contenuto obbligatori dello stato
patrimoniale. Qui di seguito viene riportato, rigpedo le suddivisioni e la numerazione della
legge, lo schema di stato patrimoniale da redigersondo tale norma.

ATTIVO
A) Crediti verso soci per versamenti ancora doffiti
B) Immobilizzazioni:
| - Immobilizzazioni immateriali:
1) costi di impianto e di ampliamento;
2) costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita;
3) diritti di brevetto industriale e diritti di lizzazione delle opere dell'ingegno;
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili;
5) avviamento, se acquisito a titolo oneroso;
6) immobilizzazioni in corso e acconti;
7) altre.
Totale.
Il - Immobilizzazioni materiali:
1) terreni e fabbricati;
2) impianti e macchinari;
3) attrezzature industriali e commerciali;

4) altri beni;
5) immobilizzazioni in corso e acconti.
Totale.

(® La Legge sulle Societa, all'art. 10, prevede ihmapitale sottoscritto venga versato per la mestéro 60 giorni dalla data di
iscrizione nel Registro e per I'altra meta, entran®i successivi all'iscrizione (ad eccezione dediatituzione con atto unilaterale —
socio unico in cui lintegrale versamento deve essfettuato entro 60 giorni dalla data di isaim nel Registro). Si ritiene
necessario che nella nota integrativa venga inglitatomento in cui & previsto il versamento deldate restante.
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[l - Immobilizzazioni finanziarie, con separatalicazione, per ciascuna voce dei
crediti, degli importi esigibili entro I'esercizguccessivo:

1)

2)

3)
4)

Totale.

partecipazioni in:
a) societa controllate;
b) societa collegate;
c) societa controllanti;
d) altre societa;
crediti:
a) verso societa controllate;
b) verso societa collegate;
c) verso controllanti;
d) verso altri;
altri titoli;
azioni proprie, con indicazione anche del valwminale complessivo.

Totale immobilizzazioni (B).
C) Attivo circolante:

| - Rimanenze:
1) materie prime, sussidiarie e di consumo;
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati;
3) lavori in corso su ordinazione;
4) prodotti finiti e merci;
5) acconti.
Totale. )

Il - Crediti, con separata indicazione, per ciascuoce, degli importi esigibili oltre
I'esercizio successivo:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

Totale.

verso clienti;

verso societa controllate;
verso societa collegate;
verso controllanti;

crediti tributari;

verso altri.

Il - Attivita finanziarie che non costituiscono mobilizzazioni:

1)
2)
3)

partecipazioni in societa controllate;
partecipazioni in societa collegate;
partecipazioni in societa controllanti;

(3 Il testo di legge non prevede la voce “Totalef [gerimanenze; si ritiene che si tratti di un s&fu
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4) altre partecipazioni;
5) altri titoli;
6) azioni proprie);
Totale.
IV - Disponibilita liquide:
1) depositi bancari e postali;
2) danaro e valori in cassa.
Totale.
Totale attivo circolante
D) Ratei e risconti.
Totale Attivo
PASSIVO
A) Patrimonio netto:
| - Capitale sociale.
Il - Riserva da sovraprezzo delle azioni.
[l - Riserve di rivalutazione.
IV - Riserve statutarie.
V - Riserva per azioni proprie in portafoglio.
VI - Altre riserve, distintamente indicate.
VII - Utili (perdite) portati a nuovo.
VIII - Utile (perdita) dell'esercizio.
Totale.
B) Fondi per rischi e oneri:
1) perimposte;
2) altri;
Totale.
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordina

D) Debiti, con separata indicazione, per ciascumaey degli importi esigibili oltre I'esercizio
successivo:

1) obbligazioni;

2) obbligazioni convertibili;

3) debiti verso soci per finanziamenti;

4) debiti verso banche;

5) debiti verso altri finanziatori;

6) acconti;

7) debiti verso fornitori;

8) debiti rappresentati da titoli di credito;

(*) La voce non riporta il riferimento al valore navaie complessivo, previsto invece al precedenteenai.lll.4. Si ritiene che sia
opportuna tale indicazione.



9) debiti verso societa controllate;
10) debiti verso societa collegate;
11) debiti verso controllanti;
12) dehbiti tributari;
13) debiti verso istituti di previdenza e di siaga sociale;
14) altri debiti.
Totale.
E) Ratei e risconti.
Totale Passivo

In calce allo stato patrimoniale devono risultaee daranzie prestate direttamente o
indirettamente distinguendosi tra fideiussioni, llvaltre garanzie personali e garanzie reali, ed
indicando separatamente, per ciascun tipo, le gargmestate nell'interesse di societa controkate
collegate, nonché di controllanti e di societagqmite al controllo di queste ultime; devono ireltr
risultare gli altri conti d'ordine.

Si ritiene di evidenziare in proposito quanto segue

- |l legislatore sammarinese si € ispirato agliesoh previsti dagli art. 9 e 10 della IV
Direttiva CEE scegliendo quello a sezioni contragt@o |l legislatore nell'art.77 della Legge sulle
Societa prescrive uno schema obbligatorp ghalitico e redatto in modo tale da evidenziare
aggregati.

L'attivo e suddiviso in 4 classi principali, evidésite da lettere maiuscole. Le classi sono le
seguenti: A - Crediti verso soci per versamentioaaalovuti, B - Immobilizzazioni, C - Attivo
circolante, D — Ratei e risconti. La classificazamn e effettuata sulla base del criterio finamzia
(cioe sulla base del periodo di tempo entro il qukd attivita si trasformeranno in liquidita
convenzionalmente rappresentato dall'anno), beutisi Base del ruolo svolto dalle diverse attivita
nell'ambito dell'ordinaria gestione aziendale. dstanza, la classificazione dei valori patrimoniali
attivi si fonda sul criterio della «destinazionesgtl stessi rispetto all'attivita ordinaria.

Inoltre, il legislatore richiede la separata indicae: dei crediti considerati tra le
immobilizzazioni finanziarie (cioé di origine finaiaria) i cui importi sono esigibili entro I'esezi
successivo (si veda voce B, lll, 2 dell'attivo)jle crediti ricompresi nell'attivo circolante (cidé
origine commerciale) i cui importi sono esigibilitre I'esercizio successivo (si veda voce C, Il
dell'attivo). In questo modo lo schema in esamei$oe, benché in modo frazionato e senza un
riepilogo, alcune informazioni di natura finanzéari

Il passivo é suddiviso in 5 classi principali evidmate da lettere maiuscole: A — Patrimonio
netto, B - Fondi per rischi e oneri, C - Trattantedt fine rapporto di lavoro subordinat®,(D -
Debiti, E - Ratei e risconti. La classificazioneféettuata sulla base della «natura» delle fonti di
finanziamento, in modo da distinguere in partioelamezzi di terzi dai mezzi propri. Anche per il

(® Il significato di «obbligatorio» non deve essireso in modo eccessivamente rigido. La strutteraplessiva dello schema ed il
suo contenuto sono obbligatori, non le appostafimmmnali inserite dal legislatore solo per faciéa richiami all'interno del testo
legislativo. Si ritiene, quindi, che non sia obhbligria l'indicazione delle lettere e dei numera (@@mani che arabi) nello schema né
I'indicazione di una voce se l'importo é pari azsalvo che vi sia un valore alla voce corrispotelelell'esercizio precedente (art. 4,
par. 5, IV Direttiva CEE).

(® La voce “Trattamento di fine rapporto di lavorabsrdinato” rappresenta il debito a fine esercizd confronti dei dipendenti,
derivante dalla normativa sammarinese vigente iteri@gadi lavoro, che prevede la liquidazione delpiorto entro I'esercizio
successivo a quello di maturazione.



passivo il legislatore richiede la separata indma& dei debiti i cui importi sono esigibili oltre
I'esercizio successivo. In questo modo risulta ipdssottenere alcune informazioni di tipo
finanziario sulla struttura del passivo.

- Lo schema obbligatorio, impone liscrizione dellarie poste dell'attivo al netto delle
rettifiche di valore, quali ad esempio, fondi diraortamento e eventuali altri fondi rettificativi.

L'iscrizione delle voci attive al netto delle rélat poste rettificative consente alle predette voci
attive di mantenere il loro significato tecnico.

- |l legislatore non richiede la esplicita espasia dei fondi rettificativi portati a detrazione
dei valori corrispondenti, quindi implicitamentechiede l'iscrizione dei valori attivi al netto dei
relativi fondi. L'informazione sui fondi di ammontento deve essere fornita nella nota integrativa.

E possibile, per le immobilizzazioni ammortizzabdinche l'indicazione nell'attivo, in distinte
colonne, del valore lordo, dellammortamento giaraf e del valore netto. Si ritiene utile, tutégvi
fornire l'informativa di una qualsiasi altra posgdtificativa non espressamente richiesta dallgdeg
come ad esempio il fondo svalutazione crediti fonido svalutazione rimanenze di magazzino per
obsolescenza o lenta movimentazione. Tale infonagiotra essere indicata nella nota integrativa.

- Le voci indicate nello schema dell'art. 77 dellegge sulle Societa devono essere iscritte
separatamente e nell'ordine indicato. Sono vie@impensi di partite, salvo quelli espressamente
previsti dalla legge (art. 78° e 5° comma, Legge sulle Societa).

- Per ogni voce dello stato patrimoniale deve essedicato I'importo della voce relativo
all'esercizio precedente. Se la comparazione dedld non fosse possibile le voci relative
all'esercizio precedente devono essere adattat& §art® comma, Legge sulle Societa).

- In calce allo stato patrimoniale devono essepasg@amente elencate le informazioni sui
conti d'ordine previste dall'art. 77, comma 2 dekgge sulle Societa. In altri termini gli ammonmtar
indicati non devono essere sommati né ai totalladi@vo né a quelli del passivo, e vanno elencati
una sola volta senza esposizione della controgartit

| criteri in base ai quali viene formulata la valzione devono essere illustrati in nota
integrativa.

- Il legislatore permette l'ulteriore suddivisiosenza I'eliminazione della voce complessiva e
dell'importo corrispondente.

Inoltre, il legislatore obbliga I'aggiunta di vogualora questo risulti necessario (art. 76, 3°
comma, Legge sulle Societa).

Tutte le operazioni di cui sopra sono ammesse digatbrie, in base ai diversi casi, sempre
limitatamente alle voci precedute da numeri aralmwiamente, anche per le sottovoci precedute
da lettere minuscole.

- Si deve, in casi eccezionali, derogare alle digponi dell'art. 77, se queste sono
incompatibili con I'esposizioné)(eritiera e corretta della situazione patrimonalénanziaria. La
nota integrativa deve motivare la deroga e indickrdluenza sulla rappresentazione della
situazione patrimoniale e finanziaria e del rigoltaconomico (art. 74, 6° comma, Legge sulle
Societa).

- L'art. 78 c. 4 della Legge sulle Soci@t@lica che nella voce ratei e risconti attivi dewon
essere iscritti i proventi di competenza dell'eg@ycesigibili in esercizi successivi, e i costi
sostenuti entro la chiusura dell'esercizio ma dngetenza di esercizi successivi. Nella voce ratei e

() In questa sede ci si riferisce solo allesposigidei dati. Il legislatore ha utilizzato il termirrappresentazione» per riferirsi non
solo all'esposizione, ma anche alla valutazionenitatamente alla struttura dello stato patrimoniédsposizione € l'elemento
rilevante.
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risconti passivi devono essere iscritti i costi aimpetenza dell'esercizio esigibili in esercizi
successivi e i proventi percepiti entro la chiusdedl'esercizio ma di competenza di esercizi
successivi.

Possono essere iscritte in tali voci soltanto quditeosti e proventi, comuni a due o piu
esercizi, I'entita dei quali varia in ragione d&hpo.

3.1.2) Schema di stato patrimoniale secondo i pincontabili

In questa sezione sono state esposte le finaliga caratteristiche formali e strutturali dello
schema di stato patrimoniale considerate necessiieun punto di vista dell’informativa
finanziaria, affinché lo stesso possa assolvere,qo@nto concerne la rappresentazione, la sua
funzione di strumento d'informazione della situaeiopatrimoniale-finanziaria dell'impresa in
funzionamento secondo i principi contabili di reggentazione (esposizione) dei dati di bilancio e
con il rispetto quindi degli altri postulati e resiti del bilancio di esercizio®( ed in particolare
dell'utilithd, completezza, comparabilita, rilevanzaostanza di applicazione dei criteri di
classificazione, neutralita e comprensibilita pgxiu ampio numero di categorie di destinatari.

3.1.2.1) Finalita dello stato patrimoniale

Lo stato patrimoniale, congiuntamente alla noteegrdtiva, deve esporre il patrimonio
aziendale alla data di riferimento cioe la situaeigatrimoniale dell'azienda e la sua situazione
finanziaria nei limiti delle informazioni fornite alla classificazione, dalla separazione e
dall'identificazione per gruppi omogenei delle\atéi e delle passivita, in conformita ai principi
contabili {).

3.1.2.2) Forma ed elementi strutturali

La forma dello stato patrimoniale € quella di urogmetto a sezioni divise denominate
rispettivamente «attivita», quella a sinistra e sgpata e patrimonio netto» quella a destra. La
forma a sezioni contrapposte € prescritta obbligatoente dall'art. 77 della Legge sulle Societa
(*).

Le caratteristiche principali dello schema di stpadrimoniale, di cui alcune concernenti la
struttura, sono indicate qui di seguito.

Gli elementi strutturali riportati successivamers@no quelli che si ritiene che uno stato
patrimoniale debba avere per il raggiungimentoedé&halita dello stesso indicate nel paragrafo
precedente. Essi vengono elencati nelle pagineessin@ al fine di attuare il confronto tra detti
elementi e quelli considerati dal legislatore adll'77 della Legge sulle Societa e gia in preceaen
illustrati. Le conclusioni di tale raffronto sonaiqdi riportate nell'apposita sezione con talddito

(®) Definiti nel Principio Contabile 1 Bilancio di es&io - finalita e postulati.

(® Si fa riferimento al Principio Contabile Bilancio di esercizio - Finalitd e postulatier quanto concerne i principi contabili
generali ed ai principi contabili specifici per q@ concerne i principi applicati alle singole modt bilancio.

(*% La norma di legge parla ditivo e passivg concetti assimilabili a quelli dittivita e passivita
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3.1.2.2.1) Le poste attive e passive devono esdassificate, separate ed identificate per
gruppi omogenei

Lo stato patrimoniale espone un quadro necessanignstetico ma significativo delle attivita
e delle passivita alla data di riferimento conitlewnziazione distinta di quei componenti o posde, |
cui conoscenza € essenziale per comprendere enalatsituazione dell'impresa, esposta secondo i
principi contabili e quindi con le limitazioni da&® imposti. Tale conoscenza trova quindi uno dei
suoi limiti nel concetto di significativita o rilewmza dei dati esposti.

Al fine di raggiungere tale obiettivo lo stato paioniale espone distintamente i conti accesi ai
componenti attivi e passivi significativi del patonio aziendale ed ai componenti del patrimonio
netto (poste dello stato patrimoniale).

La classificazione delle poste attive e passivertgia successivamente & quella ritenuta piu
appropriata per la corretta rappresentazione diellazione patrimoniale e finanziaria nell'ottic d
principi contabili ed é basata sul criterio di lidjita delle poste attive e su quello di esigibili@le
poste passive. Tale classificazione é diversa dalagadottata dal legislatore, in precedenza
esposta, che e per destinazione.

Le poste attive e passive dello stato patrimonsaleo classificate ed identificate per gruppi
omogenei, in modo da mettere in evidenza gli astsetici e finanziari delle poste stesse. Con tale
classificazione ed identificazione si intende attendelle indicazioni circa il grado di liquiditade
equilibrio finanziario dell'impresa. Precisamersieintende individuare da un punto di vista tecnico
la diversa funzionalita dei componenti del patrimoraziendale al processo produttivo
(destinazione) e dal punto di vista finanziariodigersa attitudine a trasformarsi in numerario
(attitudine alla liquidita). Le attivita sono pamta distinte in attivita a breve (o correnti) ethdia
immobilizzate.

Le passivita vanno anch'esse distinte in: a brewwirenti) ed a medio e lungo termine.

Per quanto concerne i criteri da utilizzarsi péuat tale classificazione, si ritiene che la &@ori
del ciclo operativo aziendale normale nella sua piotezza possa presentare delle difficolta
pratiche di applicazione). Pertanto si considera opportuno per esigenzerdine pratico
effettuare la predetta classificazione sulla badkadeguente convenzione:

a) assumere, come regola generale, la durateedeldo amministrativo annual@me criterio
per la classificazione dei conti, cioé per la sap@ne delle poste tra attivita e passivita a
breve (o correnti) e attivita immobilizzate e pagaia medio e lungo termine;

b) considerare le rimanenze di magazzino comeitatévbreve (correnti).
Pertanto:

a) Attivita a breve (o correnti) includono, comgaka generale, quelle che si prevede (in base
ai termini di contratto, d'uso ecc.) verranno tasfate in numerario entro un anno dalla
data di chiusura dell'esercizio e le rimanenze digazzino. Rientrano fra le attivita
realizzabili a breve: la cassa, i conti bancanpdisbili, i crediti e le cambiali attive scadenti
entro un anno (al netto del fondo svalutazione itreeiventualmente evidenziato
separatamente), gli anticipi a fornitori per magaazle rimanenze di magazzino, i titoli
posseduti per investimento temporaneo ed i rateirisconti attivi riferentesi all'anno
successivo. | risconti attivi sono attivita a brgyer la parte di competenza del periodo

(Y Il ciclo operativo aziendale comprende tutte &sifdi provvista, trasformazione tecnico-economicascambio sino al
conseguimento monetario dei ricavi. Il ciclo ope@iziendale normale € pertanto rappresentattedgdo medio che intercorre tra
l'acquisto dei beni o dei servizi che entrano géate del processo produttivo e l'incasso di nan@derivante dalla vendita.
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successivo che non eccede i 12 mesi.

b) Rientrano di conseguenza tra le immobilizzazidei partecipazioni destinate ad essere
mantenute durevolmente (immobilizzazioni finanagrie immobilizzazioni tecniche e gl
eventuali anticipi a fornitori per immobilizzaziogal netto del relativo fondo ammortamento
eventualmente evidenziato separatamente) e dlicakti differibili di natura pluriennale (al
netto del relativo ammortamento), i crediti di quiasi natura (ivi inclusi i depositi bancari
vincolati) che verranno incassati dopo un anno etondel relativo fondo svalutazione
crediti eventualmente evidenziato separatamentatei e i risconti attivi per la parte di
competenza del periodo che eccede i 12 mesi.

c) Le passivita a breve sono, come regola genegakdle che in base ai termini di contratto,
d'uso, ecc. dovrebbero essere estinte entro un dalfe data di riferimento del bilancio.
Esse includono anche la quota dei prestiti a medlongo termine da rimborsare entro
I'anno, gli anticipi da clienti, i ratei e riscorpiassivi ed i ricavi differiti di competenza
dell'esercizio successivo.

d) Le passivita a medio e lungo termine includoaopérte dei prestiti e tutte quelle altre
passivita che per termini contrattuali, d'uso etm/rebbero essere estinte oltre I'anno ed i
ratei e risconti passivi per la parte di competeegeriodo che eccede i 12 mesi.

e) Il capitale circolante netto o attivita nettbrave, per quanto concerne il bilancio d'esercizio,
e rappresentato dall'eccedenza delle attivita eelselle passivita a breve. L'eccedenza delle
passivita a breve sulle attivita a breve chiame§cd di capitale circolante o passivita nette
a breve.

f) Lo stato patrimoniale che espone le predettesdi@azioni si definisce «a zone». Ciascuna
delle due sezioni contabili (attivita e passivid@)lo stato patrimoniale € infatti suddivisa in
zone: attivita a breve (o correnti o realizzabilbrave), attivita immobilizzate, passivita a
breve (o correnti), passivita a medio e lungo teenCiascuna di tali zone mostra un totale
ed é suddivisa in voci (o poste) principali sovenpartite in sottovoci. Va sottolineato che
la classificazione e la contrapposizione nel bilar@a attivita a breve e passivita a breve e
soltanto indicativa di un rapporto finanziario cenzionale e non va certo intesa come
indice espressivo di tutto I'aspetto finanziariladgestione. Un'analisi completa dell'aspetto
finanziario della gestione richiede dati suppleragntispetto a quelli che appaiono in uno
stato patrimoniale, che vanno indicati nella natagrativa.

3.1.2.2.2) Operazioni con controllanti, controllateollegate ed altre consociate; loro
rappresentazione

La classificazione delle varie poste di bilancidrattata negli specifici principi contabili.
Inoltre, il problema dei rapporti con societa cofitmti, controllate, collegate, ed altre consagiat
(inclusi i conti e le operazioni connesse, l'idécdzione delle situazioni in cui si ha il contwll
ecc.) esula dallo scopo di questo Principio. Tugtasi ritiene utile anticipare in questa sedeyaic
cenni sul problema della classificazione dei cantdella evidenziazione delle operazioni con
controllanti, controllate, collegate ed altre canate.

L'art. 1 punto 7 e 8 della Legge sulle Societardgfe rispettivamente le societa controllate
(rinviando all’'art. 11, comma 2 della Legge 20 lagt004, n. 102) e collegate come segue:
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«(...) sono considerati societa controllate:

a) quelle in cui un'altra societa dispone, direttamte o indirettamente, della maggioranza dei
voti esercitabili ai fini della nomina dei componigiorgano amministrativo;

b) quelle in cui un'altra societa, anche in baseaadordi con altri soci, dispone, direttamente
o indirettamente, di voti sufficienti per esercgann'influenza dominante ai fini della nomina dei
componenti I'organo amministrativo;

c) quelle su cui un‘altra societa ha il diritto, wirtu di una legge, di altro provvedimento
normativo o regolamentare, di un contratto o di wausola statutaria, di esercitare un'influenza
dominante ai fini della nomina dei componenti l@ng amministrativo.

Si computano anche i voti spettanti a societa ailasie e alle societa fiduciarie; non si
computano i voti spettanti per conto di terzi».

Sono considerate societa collegake societa sulle quali un’altra societa esercit@influenza
notevole, presumendosi I'influenza quando in asseatuo essere esercitato almeno un quinto dei
Voti».

Per la societa che redige il bilancio il terminerisociata” in questo Principio viene impiegato
con un significato piu ampio di quello di societntrollata usato dalla Legge sulle Societa ed e qui
inteso ad indicare un ente (persona fisica o geajdche direttamente o indirettamente, anche

tramite societa fiduciaria o interposta personajtrotla o € controllato o si trova sotto unico
controllo.

Il termine “collegate” ha lo stesso significato sticieta collegate come definito dalla Legge
sulle Societa ed intende coprire tutti quei cascaliegamento per i quali non si raggiunge il
controllo.

Ai fini della evidenziazione in bilancio dei comd operazioni con consociate, per controllo si
intende il possesso diretto o indiretto dei potetiivanti da proprieta, vincoli contrattuali ecbec
permettono di intervenire, direttamente o indiretate, sulla gestione di un ente e sulle sue
politiche aziendali.

La ragione fondamentale della evidenziazione dgpadi con consociate sta nel fatto che le
operazioni con le medesime non possono esseredeoatd come operazioni condotte su una base
contrattuale indipendente, sebbene, in molti cassultati possano essere molto simili a quelli
ottenuti da operazioni indipendenti. Il punto ezi@e € che ci0 non pud oggettivamente
determinarsi; anche se le operazioni con consowbgono effettuate a prezzi similari a quelli
praticati a terzi, non vi € la possibilita di detémare se le operazioni si sarebbero effettuategtion
stessi termini e per gli stessi volumi. L'evideziae in bilancio dei rapporti con consociate e
essenziale poiché l'esistenza dei medesimi puoltalavere effetti sulla situazione patrimoniale-
finanziaria e sui risultati d'esercizio delle pairiteressate, non facilmente percettibili e non
misurabili, ma non per questo meno significativicuki di tali effetti possono essere connessi con
il volume delle operazioni svolte tra le partirigtossono essere connessi a fattori intangibilneo
l'uso di un nome molto noto eccetera.
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3.1.2.2.3) Le poste rettificative sono espostelazione delle voci a cui si riferiscoif)

Le poste rettificative, ed in particolare le poséttificative dell'attivo ), possono essere
esposte secondo le due seguenti modalita:

- esposizione dell'importo lordo, dell'importo deindo rettificativo, e conseguentemente
dell'importo netto;

- esposizione del solo importo netto con ricostngi delle movimentazioni dei fondi
rettificativi nella nota integrativa.

L'obiettivo di queste modalita espositive e quelidacilitare I'identificazione dell'ammontare
delle poste nette che maggiormente interessaettaré e di non modificare il significato tecnico d
attivita e passivita.

Il lettore del bilancio € interessato a conoscéirargmontari che derivano dall'applicazione dei
principi contabili che ad esempio, per quanto comee crediti, € rappresentato dall'ammontare che
Si ritiene possa essere realizzato in numerarieregpanto concerne il magazzino € rappresentato,
come regola generale, dal minore valore tra qukltmsto e quello di mercato.

by

Per le immobilizzazioni tecniche, ad esempio, ftdee del bilancio é altresi interessato al
residuo di costi anticipati che dovranno essereeagaii nella produzione successiva e tale valore
netto non puo essere ottenuto che esponendo aiom#uzlei valori dei cespiti i relativi fondi
ammortamento. | fondi stanziati per svalutazioreditr e per deprezzamento materiali ed i fondi
ammortamento, che sono esempi classici di podiéaative dell'attivo, vanno esposti in bilancio a
diminuzione della posta attiva a cui si riferiscqrer non alterare il significato tecnico di attavi
passivita.

3.1.2.2.4) Le voci di patrimonio netto sono raggrate e separate dalle passiv{td)

Le voci di patrimonio netto sono esposte distintar@eello stato patrimoniale in una sezione o
zona denominata «patrimonio netto», per evitarepdssano sorgere errate interpretazioni sui suoi
componenti e difficolta di segregazione dalle passilnoltre, 'ammontare del patrimonio netto ed
il totale delle passivita sono dati di troppa rdaza per non essere esposti in bilancio.

Per quanto concerne il patrimonio netto, nello sthedi stato patrimoniale o nella nota
integrativa sono indicate distintamente la compoeg del capitale sociale (humero, valore
nominale, ammontare per singole categorie di azigmpure quote), le riserve di capitale
(soprapprezzo azioni), le riserve statutarie,dersie speciali (esempio: per rivalutazione monetari
le riserve facoltative), gli utili e le perdite ésercizi precedenti riportati a nuovo, l'utile kxdita
dell'esercizio.

(*» Questa regola di esposizione & richiesta anchie warmativa civilistica, dal momento che gli imhilizzi sono iscritti al netto
dei relativi fondi, cosi come per altre poste fietitive.

(*¥ Le poste rettificative dell'attivo includono irfdi ammortamento e quei fondi svalutazione delleiaitive che si rende
necessario iscrivere in bilancio affinché la postta rappresenti il valore determinato secondocipi contabili.

(** Come disposto anche dalla normativa civilistich (& comma 1 della Legge sulle societd).
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3.1.2.2.5) L'utile netto conseguito nell'esercigigparte integrante del patrimonio netto ed é
incluso tra i suoi componenti

L'utile netto conseguito nell'esercizio costituipegte integrante del patrimonio netto e pertanto
€ esposto tra i componenti del medesimo.

3.1.2.2.6) Le perdite a nuovo e la perdita nettd'@sercizio sono componenti negativi del
patrimonio netto e pertanto sono esposte a chiaraedente riduzione dei componenti positivi del
medesimo

Le perdite a nuovo e la perdita netta dellesescimppresentano elementi negativi di
patrimonio netto.

Il conto «perdite a nuovo» (0 perdite esercizi pdanti) e la perdita netta dell'esercizio sono
esposti a chiara ed evidente riduzione dei componmsitivi del patrimonio netto al fine di
evidenziare 'ammontare netto del medesimo. Adetgo, esse dovranno restare evidenziate anche
nel caso in cui 'assemblea dei soci abbia deliodealoro copertura, sino a che detta copertura no
sia avvenuta attraverso i nuovi apporti dei soci.

3.1.2.2.7) | conti d'ordine sono esclusi dai totigile attivita e passivita e patrimonio ne(ld)

| conti d'ordine sono annotazioni di memoria, aredo della situazione patrimoniale
finanziaria esposta dallo stato patrimoniale, ma bn costituiscono attivita e passivita in senso
proprio. Pertanto essi devono essere elencati &@pagnte, una sola volta e senza l'indicazione
della contropartita e non devono essere sommadii nétali dell'attivo né ai totali del passivo. |
conti d'ordine devono inoltre trovare adeguaterimgzioni nella nota integrativa in tutti quei casi
in cui le necessarie informazioni di contenuto s@mo facilmente desumibili dalla denominazione
dei conti stessi.

Al riguardo I'art. 82 n. 9 stabilisce che nella aattegrativa si deve indicare specificamente la
natura delle garanzie reali su beni sociali.

3.1.2.2.8) Per conti con denominazione genericaieardmontare rilevante ovvero che
includono conti di rilevanza per il lettore del &ilcio e per i conti che includono elementi
eterogenei rilevanti € necessario fornire ulteriorfiormazioni in sottoconti o nella nota integrativ
1
*9

Nei casi in cui i conti con denominazione genel(ahri crediti, altri debiti, crediti diversi,
debiti diversi, ratei attivi e passivi, risconttigt e passivi ecc.) siano di ammontare rilevantesno
includano conti di rilevanza ai fini conoscitivildettore del bilancio e per i conti che includono

elementi eterogenei rilevanti, si rende necesdaritire un dettaglio delle voci piu significative i
sottoconti ovvero nella nota integrativa al bilandlesercizio.

(*% Come si deduce anche dalla normativa civilistaza (77 c. 2 della Legge sulle societd).
(*) Come richiesto anche dalla normativa civilistiae.(76 c. 2 della Legge sulle societa).
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3.1.3) Conclusioni

Dall'analisi e dalle osservazioni effettuate emerye lo schema obbligatorio di stato
patrimoniale previsto dall'art. 77 della Legge sBlocieta non presenta tutti gli elementi strulitura
illustrati in precedenza. Tuttavia, si ritiene ob&so possa essere in grado, con i limiti indicati
successivamente, di esporre i dati di bilancio tirgdenente alla situazione patrimoniale e
finanziaria, secondo i principi contabili.

Di conseguenza si ritiene che lo stato patrimoniatiatto secondo le classificazioni previste
dall'art. 77 possa costituire lo schema di baseassplvere la funzione informativa propria di
guesto Principio.

Per il carattere di indirizzo generale di questmé®pio, indicazioni specifiche sul contenuto,
ossia sui conti, e, se necessario, sulla strutlet stato patrimoniale, sono fornite nei principi
contabili relativi alle singole poste del biland®sercizio; cio vale particolarmente per aggiute
voci o per loro raggruppamenti ovvero per i castegonali di deroga allo schema necessari
secondo i principi contabili.

Lo schema civilistico di stato patrimoniale € iraedo di fornire un'informativa completa a
livello patrimoniale, cioé a livello di strutturaelliattivo (per destinazione) e del passivo (per
natura). Invece a livello finanziario esso non @ms di pervenire in via autonoma ad un raffronto
delle poste secondo il criterio della liquidita esigibilita, ancorché per la maggior parte delle
attivita e passivita sia data indicazione sepadaiavalori esigibili o pagabili entro 12 mesi e di
quelli oltre 12 mesi.

L'esigenza di informazioni riguardanti il grado diobilita e di equilibrio finanziario
dellimpresa é dovuta ad una serie di motivazicmie quali si ricordano, per la loro rilevanza, le
seguenti due: in primo luogo l'utilita per il lettodel bilancio, per il quale I'esposizione in modo
organico delle attivita e passivita a breve (o eati) consente una migliore comprensione
dell'aspetto finanziario della gestione di impresacontribuisce alla rappresentazione chiara,
veritiera e corretta della situazione finanziatessa; in secondo luogo perché la determinazione di
tutte le attivita e le passivita correnti costit@s! presupposto della preparazione del rendiconto
finanziario, se esso viene preparato in terminikaehpitale circolante netto» (si veda sezione sul
rendiconto finanziario). Per queste ragioni € uthe l'indicazione dei totali delle attivita e paga
a breve termine (o correnti) e, per maggiore cotepia, delle loro componenti venga fornita dalla
nota integrativa. Le attivita e passivita a brewedrrenti) si otterranno enucleando i valori avbre
ove non gia separati, contenuti nelle singole posio stato patrimoniale, secondo i criteri di
classificazione a breve termine definiti in qudstmcipio Contabile.

Si ritiene particolarmente utile la presentaziom#lannota integrativa di queste informazioni
riguardanti la situazione finanziaria anche seta mancanza, che costringe il lettore a ricaviarle
modo approssimativo, non sia ritenuta, allo stétioade, di rilevanza tale da inficiare la chiarezza
nella redazione del bilancio e la rappresentazi@nitiera e corretta della situazione patrimonele
finanziaria.

La determinazione delle attivita e delle passiathreve (o correnti) puo effettuarsi, a titolo
indicativo, sommando algebricamente le seguenit voc

- Attivita a breve
A - Crediti verso soci limitatamente alla partegésie entro I'esercizio successivo;

B, lll, 2 - Crediti considerati immobilizzazioninanziarie, limitatamente alla parte esigibile
entro l'esercizio successivo;
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C - Attivo circolante, con esclusione dei creddigili oltre I'esercizio successivo;
D - Ratei e risconti, esclusi quelli con scadenia& danno.
- Passivita a breve
B - Fondi per rischi e oneri, limitatamente ai foatlizzabili entro I'esercizio successivo;
D - Debiti, limitatamente a quelli esigibili daiegditori entro I'esercizio successivo;
E - Ratei e risconti, esclusi quelli con scaderiza danno.

Il calcolo appena richiamato &€ puramente indicapreoché la determinazione della natura «a
breve» 0 «a lungo» di alcune specifiche poste skrda regole fissate in questo Principio
Contabile puo essere effettuata soltanto dal catgé dello stato patrimoniale. Infatti, I'accurata
determinazione delle predette poste prevede urogtadettaglio che la legge non richiede.

3.2) SCHEMA DI CONTO ECONOMICO

3.2.1) Schema di conto economico secondo la lexigia civilistica
L'art. 79 della Legge sulle Societa prescrive |lbesca e il contenuto obbligatorio del conto
economico, qui di seguito riportato, rispettandsuddivisioni e la numerazione della legge:
A) Valore della produzione:
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni;
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in codidavorazione, semilavorati e finiti;
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione;
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori intérn
5) altri ricavi e proventi, con separata indicagatei contributi in corso d’esercizid)
Totale
B) Costi della produzione:
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo raelici;
7) per servizi;
8) per godimento di beni di terzi;
9) per il personale:
a) salari e stipendi;
b) oneri sociali;
c) trattamento di fine rapporto;
d) altri costi;
10) ammortamenti e svalutazioni:
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali;
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali;
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni;
d) svalutazione dei crediti compresi nell'attivacolante;

(*") Deve intenderstontributi in conto eserciziadato che il termineontributi in corso d’esercizimon ha un significato economico
proprio.
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11) variazioni delle rimanenze di materie primesssdiarie, di consumo e merci;
12) accantonamenti per rischi;
13) altri accantonamenti;
14) oneri diversi di gestione.
Totale.
Differenza tra valore e costi della produzione B)-
C) Proventi e oneri finanziari:

15) proventi da partecipazioni, con separata immlice di quelli relativi a societa
controllate e collegate;

16) altri proventi finanziari:

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni, caseparata indicazione di quelli da
societa controllate e collegate e di quelli da cmtanti;

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che nacostituiscono partecipazioni;
c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che naostituiscono partecipazioni;

d) proventi diversi dai precedenti, con separawdicazione di quelli da societa
controllate e collegate e di quelli da controllanti

17) interessi e altri oneri finanziari, con separabdicazione di quelli verso societa
controllate e collegate e verso controllanti.

Totale (15 + 16 — 17)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie:
18) rivalutazioni:
a) di partecipazioni;
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costgcono partecipazioni;
c) di titoli iscritti all'attivo circolante che natostituiscono partecipazioni;
19) svalutazioni:
a) di partecipazioni;
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costgcono partecipazioni;
c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che mocostituiscono partecipazioni.
Totale delle rettifiche (18 - 19).
E) Proventi e oneri straordinari:
20) proventi straordinari;
21) oneri straordinari;
Totale delle partite straordinarie (20 - 21).
Risultato prima delle imposte (A - B +/- C +/- D-H);
22) imposte sul reddito dell'esercizio;
23) utile (perdita) dell’esercizio.

Si ritiene di evidenziare in proposito quanto segue

a) Il legislatore sammarinese tra i quattro schpravisti dagli artt. 23, 24, 25, 26 della IV
Direttiva CEE si e ispirato a quello previsto d@atl' 23 che presenta le seguenti caratteristiche:
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- forma espositiva scalare, considerata piu adageidenziare risultati intermedi significativi
e a suddividere aree gestionali omogenee;

- classificazione dei costi per natura

b) Il legislatore prescrive all'art. 79 della Leggdle Societa uno schema obbligatori9) da
rispettare salve alcune variazioni, talvolta ammaesaltre volte richieste (si veda punto f) di qaes
sezione).

c) Lo schema di conto economico prevede cinquerapggmenti di voci o classi (indicati con
lettere maiuscole e per i quali sono previsti sathi) e risultati intermedi. La struttura di conto
€conomico puo essere cosi riassunta:

A - Valore della produzione

B - Costi della produzione

Differenza tra valori e costi della produzione (B)
C - Proventi e oneri finanziari

D - Rettifiche di valore di attivita finanziarie

E - Proventi e oneri straordinari

Risultato prima delle imposte (A - B +/- C +/- D-H)
22 - Imposte sul reddito dell'esercizio

23 - Utile (perdita) dell’esercizio

Con le lettere A e B si confrontano i componentipai costituenti il valore della produzione
con i costi della produzione classificati per natwioe sulla base della natura del costo. | pding
raggruppamenti (valore della produzione e costladploduzione) si riferiscono alla gestione
caratteristica e alla gestione accessoria comaitiefiuccessivamente.

Le lettere C e D sono relative ai componenti pas#i negativi e alle rettifiche di valore di
natura finanziaria. Questi due raggruppamentiaiisicono alla gestione finanziaria.

La lettera E si riferisce alla gestione straordenassia ai proventi e oneri straordinari.
Essa comprende i seguenti numeri:

20) proventi straordinari;

21) oneri straordinari.

d) Le voci indicate nello schema dell'art. 79 delegge sulle Societa devono essere iscritte
separatamente e nell'ordine indicato. Sono vietampensi di partite (art. 76, 1° e 5° comma).

e) Per ogni voce del conto economico deve essatieato I'importo della voce relativo
all'esercizio precedente. Se la comparazione dedld non fosse possibile le voci relative
all'esercizio precedente devono essere adattatd Gadl®° comma).

f) Il legislatore permette l'ulteriore suddivisigreenza I'eliminazione della voce complessiva e
dell'importo corrispondente

Inoltre il legislatore obbliga l'aggiunta di vocuajora questo risulti necessario, anche in
relazione alla particolare natura dell'attivitaregata a favorire la chiarezza del bilancio (Z8, 2°
comma).

Infine, all’art. 80, il legislatore ha disciplinatdteriormente i criteri di “iscrizione dei ricavi,
proventi, costi ed oneri”, come segue:

(*8) Per quanto concerne il significato di obbligaiasi veda la nota 5 relativa allo stato patrimémia
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«l ricavi e i proventi, i costi e gli oneri devomgsere indicati al netto dei resi, sconti, abbuoni
e premi, nonché delle imposte direttamente connassdéa vendita dei prodotti e la prestazione dei
servizi».

Secondo quanto statuito nel Principio Contabild i & ritenuto opportuno adottare anche i
seguenti ulteriori criteri:

«l| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativad operazioni in valuta devono essere
determinati al cambio corrente alla data nella geidad relativa operazione € compiuta.

| proventi e gli oneri relativi ad operazioni di egpravendita con obbligo di retrocessione a
termine, ivi compresa la differenza tra prezzoraniee e prezzo a pronti, devono essere iscritti per
le quote di competenza dell’esercizio».

Tutte le operazioni di cui sopra sono ammesse digatbrie, in base ai diversi casi, sempre
limitatamente alle voci precedute da numeri arabi.

g) Si deve, in casi eccezionali, derogare alle afiggoni dell'art. 79, se queste sono
incompatibili con I'esposizioné% veritiera e corretta. La nota integrativa deve waé la deroga e
indicare l'influenza sulla rappresentazione datiaagione patrimoniale e finanziaria e del risudtat
economico (art. 74, 6° comma della Legge sulle &agi

3.2.2) Schema di conto economico secondo i prirciptabili

In questa sezione sono esposte le finalita e kteaistiche formali e strutturali dello schema di
conto economico considerate necessarie da un plunista economico-tecnico, affinché lo stesso
assolva alla sua funzione di rappresentare il tasul economico conseguito nell'esercizio e
dimostrare i relativi componenti positivi e negatih reddito, con linclusione dei risultati
intermedi, in conformita ai principi contabili réi all'esposizione dei dati di bilancio e nelp&tto
dei postulati e requisiti del bilancio di esercigia i quali I'utilita, la completezza, la compaitiad,
la rilevanza, la costanza di applicazione dei uritéi classificazione, la neutralita e la
comprensibilita, la prevalenza della sostanza saitaa ¢°).

3.2.2.1) Finalita del conto economico

Il conto economico deve fornire un'espressiva reggmtazione e dimostrazione delle
operazioni di gestione, mediante una sintesi deipmmenti positivi e negativi di reddito che hanno
contribuito a determinare il risultato economiconseguito, raggruppati in modo da fornire
significativi risultati intermedi, in conformita g@irincipi contabili.

3.2.2.2) Forma ed elementi strutturali

Il conto economico deve essere presentato in urmmaafa@he sia la piu comprensibile per il
lettore del bilancio. Si ritiene che la forma scalaprevista anche dal legislatore sammarinese,
contrapposta a quella a sezioni divise, sia atteaten quella di piu facile comprensibilita per il
lettore e sia la piu idonea a rappresentare edrmaddiare il risultato economico conseguito in
guanto consente di evidenziare risultati (aggr¢gattermedi ottenuti tramite significativi
raggruppamenti.

(*9 In questa sede ci si riferisce all'esposiziorieddé. Il legislatore ha utilizzato il termine @presentazione» per riferirsi non solo
all'esposizione, ma anche alla valutazione. Lirait&nte alla struttura del conto economico I'espmsize I'elemento rilevante.
(%) Definiti nel Principio contabile Bilancio d'esercizio - finalitd e postulati
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La gestione caratteristica e costituita dalle opiera che si manifestano in via continuativa
nello svolgimento della gestione e che esprimormapmmenti positivi e negativi di reddito i quali
identificano e qualificano la parte peculiare didisra dell'attivitd economica svolta dall'impresa
per la quale la stessa é finalizzata.

La gestione finanziaria e rappresentata da provemieri, plusvalenze e minusvalenze da
cessione, svalutazioni e ripristini di valore tuéiativi a titoli, partecipazioni, conti bancacrediti
iscritti nelle immobilizzazioni e finanziamenti dualsiasi natura attivi e passivi e utili e perdite
cambi. Qualora gli utili e le perdite su cambi siad entita significativa, gli stessi vanno esposti
separatamente alle voci 16 e 17 del conto econqgromol’espressione: “di cui utili su cambi” per
la voce 16 e “di cui perdite su cambi” per la vadel).

La gestione accessoria € rappresentata convenzientd da proventi, oneri, plusvalenze e
minusvalenze da cessione, anche di origine patietertutti relativi ad operazioni che fanno parte
della gestione ordinaria ma che non rientrano rggktione caratteristica, in quella finanziariared
guella straordinaria. Si riferisce in sostanza arapioni residuali rispetto alle predette tre gesfi
di cui vengono forniti esempi nelle pagine successi

3.2.3) Commento allo schema di conto economictstied in base ai principi contabili

Lo schema di conto economico previsto dall'art.défla Legge sulle Societa presenta una
classificazione per natura. Tale schema e finalizza determinare il valore ed i costi della
produzione.

Peraltro esso:

a) espone un valore della produzione che e una sodinelementi eterogenei, in quanto i
ricavi riflettono prezzi di vendita, la variaziorelle rimanenze dei prodotti in corso di
lavorazione, semilavorati e finiti € determinatang®lmente sulla base di costi e la
variazione delle rimanenze dei lavori in corso slir@azione € basata su costi 0 corrispettivi
contrattuali secondo il criterio di valutazione #dt;

b) non consente di identificare il risultato opamt la cui rilevanza come valore segnaletico e
fondamentale. Tale mancanza riduce la capacitarntd#tiva del conto economico. Lo
schema legislativo € basato sulla distinzione tiigit@ o gestione ordinaria e straordinaria.
Nella gestione ordinaria € separatamente evidengiatlla finanziaria, mentre, a differenza
del sistema per destinazione non viene distintgekstione caratteristica o tipica da quella
accessoria. In sostanza la gestione ordinariansidera formata da:

- gestione tipica o caratteristica,
- gestione accessoria,

- gestione finanziaria, inclusiva dei «proventireen finanziari» nonché delle «rettifiche
di valore di attivita finanziarie», che il legistae evidenzia entrambi separatamente.

Nel caso in cui la gestione caratteristica siaittott da piu categorie di attivita € opportuno
fornire specifiche informazioni sulle singole caigg nella nota integrativa.

Un'esemplificazione delle specifiche operazioni atigpecie che originano componenti
straordinari & fornita successivamerftd. (

(® L'ulteriore suddivisione delle voci in oggettaitenuta opportuna secondo quanto disposto dal @étell’art. 76 della Legge
sulle societa.

(®» Per cid che riguarda la gestione straordinariapgortuno riferirsi alla Relazione Ministeriale igala al D.Lgs 127/91 che
chiarisce il significato dell'aggettivo straordiitarSecondo la Relazione «l'aggettivo straordinaiferito a proventi ed oneri, non
allude all'eccezionalita o anormalita dell'evemtensi all'estraneita, della fonte del proventolbotere, alla attivita ordinaria».
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Sulla base delle precedenti definizioni di gestiardinaria e straordinaria si fornisce un
commento sintetico sulle singole voci dello schéaggslativo.

Le elencazioni fatte per le singole voci hanno alore puramente esemplificativo senza essere
esaustive.

A - VALORE DELLA PRODUZIONE
Al) RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI

| ricavi di vendita dei prodotti e delle merci o pliestazione dei servizi relativi alla gestione
caratteristica dellimpresa vanno indicati per cetepza e al netto di resi, sconti, abbuoni e premi,
nonché delle imposte connesse con la venditag@stl° comma, Legge sulle Societa). Per quanto
riguarda la precisazione, secondo la quale i rickexono essere iscritti al netto delle relative
imposte, si osserva che vanno comunque rispetaterime tributarie previste per I'imposta sulle
importazioni (c.d. monofase): ai ricavi relativilealvendite di beni effettuate nei confronti di
operatori economici non residenti va aggiunto icdvo accessorio”, costituito dal rimborso
dellimposta monofase. Gli sconti sono quelli dituxa commerciale, non gli sconti di natura
finanziaria (es.: sconto di cassa per pagamentdacth che costituiscono oneri finanziari da
rilevare alla voce C17Y.

Tutte le rettifiche di ricavi devono essere riferd ricavi di competenza dell’esercizio; quelle
riferite a ricavi di precedenti esercizi e derivada correzioni di errori 0 cambiamenti di principi
contabili o eventi o operazioni straordinarie devoessere rilevate alla voce E21 - Oneri
straordinari (0, se si tratta di rettifiche postialla voce E20 - Proventi straordinari).

| ricavi da indicare alla voce 1 devono essere ddpuegli elementi rettificativi, anche se
guesti sono determinati in base a stime (art. 8@pinma, Legge sulle Societa).

Vanno compresi nella voce Al anche i ricavi derivdall’eventuale vendita (occasionale) di
materie, materiali e semilavorati acquistati pesees impiegati nella produzione. Si tratta, infatti
anche in questa ipotesi di ricavi della gestiormratteristica.

Secondo la Relazione dunque per considerare strami@iun componente di reddito non & sufficienéedézionalita (a livello
temporale) o l'anormalita (a livello quantitativii@ll'evento; &€ necessaria I'estraneita rispeteo gadktione ordinaria della fonte del
provento o dell'onere.

Di conseguenza, indicativamente, i proventi e osteaordinari comprendono:

- plusvalenze e minusvalenze derivanti da fattiiggrali la fonte del provento o dell'onere € astaalla gestione ordinaria (come
in precedenza identificato);

- sopravvenienze e insussistenze attive e passivepre che non siano originate da aggiornamené sene di valore, effettuate
in precedenti esercizi, dovute a mutate condiziderjvanti da fatti per i quali la fonte del provero dell'onere € estranea alla
gestione ordinaria (come in precedenza identifjcata

- componenti positivi 0 negativi relativi ad eserqirecedenti, inclusi gli errori di rilevazione fitti di gestione o di valutazione
di poste di bilancio (gli errori possono consistierealcoli errati, nell'errata applicazione dirmipi contabili ed in particolare di
criteri di valutazione o da sviste o in errate magipni di fatti che gia esistevano nella prediggiose dei bilanci di esercizi
precedenti.);

- effetti di variazioni dei criteri di valutaziorezlottati.

(®) Gli sconti commerciali, che costituiscono retfife negative dei ricavi, sono gli sconti incondizb indicati in fattura e gli

sconti di quantita. Ad essi si riferisce la norm&l’drt. 80, 1° comma, Legge sulle societa. Glirgcali cassa o "pronta cassa",

invece, intervengono in una fase successiva aajdeltendita di beni e servizi, non sono indicatfattura e non possono, dunque,
costituire rettifiche dei ricavi. Essi rappresemtam fenomeno di natura finanziaria (onere petitgmato incasso di fatture).
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A2) VARIAZIONI DELLE RIMANENZE DI PRODOTTI IN CORSO DI LAVORAZIONE SEMILAVORATI E
FINITI

Le variazioni, se positive (rimanenze finali maggidi quelle iniziali), incrementano il valore
della produzione; se negative, lo riducono.

L'importo della voce A2 é influenzato non solo dari@zioni quantitative, ma anche da
variazioni nei valori unitari dei prodotti, semilanati, ecc., a seguito del confronto fra costo e
valore di realizzazione desumibile dall'andamergbrdercato (art. 81 n. 6, Legge sulle Societa).

Esso, dunque, € influenzato sia dalle svalutazimpetto al costo (a meno che esse non
assumano la natura di svalutazioni straordinadejecsi precisera in prosieguo), sia da successivi
ripristini di valore entro i limiti del costo.

A3) VARIAZIONI DEI LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE

Valgono le medesime osservazioni riguardanti laevpcecedente. La voce A3 include la
svalutazione per perdite previste su commesseoguabn siano rilevate alla voce B13.

A4) INCREMENTI DI IMMOBILIZZAZIONI PER LAVORI INTERNI

La voce A4 comprende tutti i costi capitalizzatieadanno luogo ad iscrizioni all’Attivo dello
Stato Patrimoniale nelle voci delle classi Bl - IoMilizzazioni immateriali e BIl -
Immobilizzazioni materiali, purché si tratti di ¢ogterni (es. costi di personale, ammortamenti),
oppure anche di costi esterni (es.: acquisti den@ae materiali vari) sostenuti per la realizzagio
con lavori interni, delle immobilizzazioni indicatées.: un impianto costruito all'interno
dell'impresa, con personale della medesima). Pertagli importi imputati alla voce A4 devono
essere stati gia rilevati in una o piu voci deltjsegato B - Costi della produzione.

Gli eventuali oneri finanziari capitalizzati devoassere compresi nellimporto di questa voce e
non portati a rettifica dell'importo della voce C17

Essi vanno illustrati nella nota integrativa, cdai conoscere distintamente il loro ammontare
(art. 82 n. 12 Legge sulle Societa). Sempre nédlssa voce trovano allocazione gli interessi passiv
capitalizzati su immobilizzazioni materiali prodotla terzi, qualora ne ricorrano i presupposti.

A5) ALTRI RICAVI E PROVENTI, CON SEPARATA INDICAZIONE DEI CONTRIBUTI IN CONTO
ESERCIZIO

Questa voce, di natura residuale, comprende tuttornponenti positivi di reddito non
finanziari, di natura ordinaria, riguardanti le gesi accessorie?f).

Il suo contenuto puo essere cosi schematizzato:

a) Proventi derivanti dalle gestioni accessorie (spaonmobiliare ed agricola)al netto anche
qui delle relative rettifiche:

- fitti attivi di terreni, fabbricati, impianti, nehinari, ecc.;
- canoni attivi e royalties da brevetti, marchijttid’autore, ecc.;
- ricavi derivanti dalla gestione di aziende ageco

(*) Si precisa che la distinzione fra attivita carastera ed attivita accessoria dipende dal settoeecevlogico nel
guale I'impresa svolge la sua attivita principale.
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b) Plusvalenze da alienazione di beni strumentali égpti nella normale attivita produttiva,
commerciale o di servizi

Deve trattarsi di alienazione derivante dalla fyica sostituzione dei cespiti per il
deperimento economico-tecnico da essi subito mself@zio della normale attivita produttiva
dellimpresa. Se non ricorrono queste condiziord ésempio, nel caso di alienazione di beni
strumentali per un ridimensionamento dell'attivita per una riconversione produttiva) la
plusvalenza ha natura straordinaria e deve estevata alla voce E 20. Rientrano nella voce A5 i
ripristini di valore (nei limiti del costo) a sedgoidi precedenti svalutazioni delle immobilizzazion
materiali ed immateriali nonché dei crediti isc¢nitell'attivo circolante e delle disponibilita ligpe
(se le precedenti svalutazioni sono state isalteevoce B10).

Non rientrano, invece, in questa voce le plusvaenerivanti da alienazioni di titoli,
partecipazioni o altre attivita finanziarie (le ¢juae ordinarie, si rilevano alle voci C15 o C16).

C) Sopravvenienze e insussistenze relative a valanait che non derivino da errgrche siano
causate dal normale aggiornamento di stime compiuf@gecedenti esercizi.

Vi rientrano, soprattutto, gli importi dei fondi paschi ed oneri rivelatisi esuberanti rispetto
agli accantonamenti operati (es.: fondi per onerigaranzie a clienti).

d) Ricavi e proventi diversi, di natura non finanzaari

Sono ricavi e proventi non rilevabili in altre voodbme ad esempio: rimborsi spese, penalita
addebitate a clienti, proventi derivanti da opeyazdi compravendita con obbligo di retrocessione,
gualora queste si configurino come prestiti di peec. Vanno incluse in questa voce i ricavi per
acquisizione a titolo definitivo di caparre, peringprese che operano in mercati nei quali si usa |l
versamento di caparre alla stipula del contratediridivo o preliminare) come ad esempio per le
concessionarie di vendita di autoveicoli o perngriese di costruzione e vendita di immobili. Le
perdite di caparre di natura ordinaria si rilevata voce B14. Di contro, I'acquisizione a titolo
definitivo o la perdita di caparra si rileva allecv E20 ed E21 quando e connessa ad operazioni di
natura straordinaria. Fra i ricavi e proventi dsrevanno inclusi anche i rimborsi assicurativi,
guando indennizzano sinistri che non abbiano cotafmfa contabilizzazione di oneri straordinari.
In quest’ultima ipotesi, invece, i rimborsi assi@tivi costituiscono proventi straordinari, da rideg
alla voce EZ20.

e) Contributi in conto esercizio

Sono dovuti sia in base alla legge, sia in bassgdizioni contrattuali e devono essere rilevati
per competenza e non per cassa ed indicati distertge in apposita sottovoce della voce A5. Deve
trattarsi di contributi che abbiano natura di imgazgone dei ricavi della gestione caratteristica o
delle gestioni accessorie diverse da quella firmraio di riduzione dei relativi costi ed onerirPe
Cui, non possono essere compresi in questa vooatrilouti di natura finanziaria che riducono
direttamente I'onere degli interessi passivi swaldipi di finanziamenti assunti dallimpresa, i
guali vanno portati in detrazione alla voce C1l7nreffinanziari (se rilevati in esercizi successvi
qguelli di contabilizzazione degli interessi passwanno invece compresi nelle voce C16 - Altri
proventi finanziari). | contributi in conto esernczvanno rilevati nell'esercizio in cui € sorto con
certezza il diritto a percepirli, che puo esserehansuccessivo all’esercizio al quale essi sono
riferiti. Devono essere, invece, rilevati alla voE@O i contributi erogati in occasione di fatti
eccezionali (es.: calamita naturali come terreniotindazioni, ecc.)).

(®® La voce A5 comprende anche la quota, di competdeii®sercizio in corso, dei contributi in contopitale commisurati al
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B - COSTI DELLA PRODUZIONE
B6) PER MATERIE PRIME SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E MERCI

Anche per le voci dell’aggregato B gli importi soalonetto di resi, sconti, abbuoni e premi. Gli
sconti finanziari si rilevano alla voce C16, castitdo proventi finanziari.

| costi indicati alla voce B6 sono comprensivi amisti accessori di acquisto (trasporti,
assicurazioni, carico e scarico, dazi doganaliveshiali altre imposte, come ad esempio I'imposta
sulle importazioni) se inclusi dal fornitore nekepeo di acquisto delle materie e merci ovvero se
addebitati in fattura. In caso contrario, vannaiis@lla voce seguente B7.

Vanno imputati a questa voce, cosi come alle ssoeeyoci B7 e B8, non solo i costi di
importo certo, risultanti da fatture ricevute darrfitori, ma anche quelle di importo stimato non
ancora documentato, per i quali sono stati efféttiegli appositi accertamenti.

Si rilevano in questa voce anche i costi per atigdisbeni destinati a mense, asili o circoli
ricreativi per il personale (vestiario, generi ambari, farmaci, oggetti per regali).

B7) PER SERVIZI

Vanno imputati a questa voce tutti i costi, cerstionati (al netto delle rettifiche, come sopra
precisato) derivanti dall’acquisizione di servigllfesercizio dell'attivita ordinaria dell’impresa.

L’elenco che segue ha natura esemplificativa easawistiva:

- Trasporti (se non inclusi nel prezzo di acquisto @n addebitati in fattura dai fornitori di
materie e merci);

- Assicurazioni (se non addebitate come sopra);

- Energia elettrica, telefono, telex, acqua, gasltee atenze;

- Viaggio e soggiorno;

- Riparazioni e manutenzioni eseguite da impresereste

- Lavorazioni eseguite da terzi;

- Consulenze tecniche, legali, fiscali, amministra&g/commerciali e revisione contabile;

- Pubblicita e promozione;

- Provvigioni e rimborsi spese ad agenti e rappreseint

- Servizi esterni di vigilanza;

- Servizi esterni di pulizia;

- Royalties e canoni diversi da quelli rilevabili laeloce seguente B8 (es.: management fees
corrisposte, nelllambito dei gruppi, alla societétollante);

- Compensi e rimborsi spese ad amministratori, sinelaevisori esterni;

- Costi per il personale distaccato presso l'impresaipendente da altre imprese (il

corrispondente ricavo, per I'impresa da cui dipeigeersonale distaccato, € classificabile
nella voce A5).

costo delle immobilizzazioni materiali, che vengadtifferiti attraverso I'iscrizione di un riscontagsivo. Ove il contributo stesso
venga invece portato in detrazione del costo deflibbilizzazione il beneficio di competenza derieadal contributo affluira al
conto economico attraverso il minor onere di amarognto.
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Si rilevano in questa voce anche i costi per presta di servizi riguardanti il personale, ma
non rilevabili nella voce B9, come le seguenti:

- Prestazioni di personale esterno e altre prestaziopera per mense aziendali, colonie,
asili, circoli ricreativi, ecc.;

- Costi per mense gestite da terzi in base a candratppalto o di somministrazione o di altre
forme di convenzione al netto dei costi addebé#atlipendenti;

- Costi di buoni pasto distribuiti ai dipendenti;
- Costi per corsi di aggiornamento professionaledgendenti;
- Costi per vitto e alloggio di dipendenti in traséer

Nella voce B7 vanno rilevati anche i costi per rveg eseguiti da banche ed imprese
finanziarie, diversi dagli oneri finanziari veri gropri, come: noleggio di cassette di sicurezza,
servizi di pagamento di utenze, costi fissi e \@liger la tenuta e gestione dei conti correntistc
per la custodia di titoli, commissioni per fidejiss (purché non finalizzate all'ottenimento di
finanziamenti), spese e commissioni di factorin@g (mon quelle aventi natura di oneri finanziari),
spese per valutazioni di immobili per la concessialh mutui, spese di istruttoria di mutui e
finanziamenti, ecc. (in generale tutti i costi dsieda interessi e sconti passivi, commissioni ipass
su finanziamenti e spese bancarie ad essi acoessori

B8) PER GODIMENTO DI BENI DI TERZI

Devono essere iscritti in questa voce i corrispetial netto delle rettifiche come sopra
precisate, per il godimento di beni di terzi matiered immateriali, quali, a titolo esemplificativo
canoni per affitto di azienda; canoni per la looaei di beni immobili ed oneri accessori (spese
condominiali, quota a carico del locatario dell'iogpa di registro, ecc.); canoni e royalties pedodi
per l'utilizzo di brevetti, marchi, Know-how, sofae, concessioni, ecc.; canoni per la locazione
finanziaria di immobili, impianti, macchinari, awicoli, ecc. t°).

Rientrano in questa voce anche i canoni periodicrigposti a terzi per l'usufrutto di beni
mobili ed immobili, I'enfiteusi e la concessiond deitto di superficie su immobili.

B9) PER IL PERSONALE

In questa voce vanno iscritti tutti i costi sostiemel corso dell’'esercizio per il personale
dipendente ivi incluso il lavoro interinale, ai sedel principio della prevalenza della sostanzkasu
forma. Invece i corrispettivi per prestazioni drdao autonomo in base a rapporti di collaborazione
coordinata e continuativa senza vincolo di sub@zimne vanno iscritti alla voce B7.

Non si iscrivono, in questa voce, quei costi sagiea beneficio del personale dipendente i
quali, in base alla loro natura, sono classificat®lle precedenti voci B6, B7 e B8, come si e aopr
precisato.

B9a) Salari e stipendi

Vanno rilevati i salari e gli stipendi (comprensii tutti gli elementi fissi e variabili che
entrano a comporre la retribuzione per legge efacpetratto) comprensivi delle quote maturate e
non corrisposte relative a mensilita aggiuntiveref maturate e non godute al lordo delle ritenute

(®® In caso di leasing finanziario, gli effetti sul dmicio che si sarebbero avuti con I'applicazionerdetodo finanziario dovranno
essere evidenziati nella nota integrativa.
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per imposte ed oneri sociali a carico del dipergle® comprendono in questa voce anche i
compensi per lavoro straordinario, le indennitaudi tgli altri elementi che compongono la
retribuzione lorda figurante in busta paga (esemmta per rischio, indennita sostitutiva di mensa,
indennita di trasferta, indennita di mancato préav\vpremi aziendali, ecc.).

B9b) Oneri sociali

Sono gli oneri a carico dell'impresa da corrisparedagli enti previdenziali ed assicurativi. Si
comprendono in questa voce anche gli oneri affelemfuote delle mensilita aggiuntive e ferie non
godute maturate e non corrisposte, di cui all’uitiperiodo del precedente punto 9a).

B9c) Trattamento di fine rapporto

Rappresenta I'accantonamento, di competenza dai€eso, per il trattamento di fine rapporto
maturato a favore dei dipendenti. L'accantonameat@ffettuato (con contropartita la voce C del
Passivo dello Stato Patrimoniale). In questa vacelevato anche I'importo del T.F.R. maturato a
favore di dipendenti il cui rapporto di lavoro enwo a cessare nel corso dell’'esercizio, per il
periodo compreso fra l'inizio nell'esercizio e latd di cessazione del rapporto.

BOd) Altri costi

In questa voce si iscrivono tutti gli altri costiativi, direttamente o indirettamente, al persenal
dipendente, che non siano stati iscritti nelle edenti sottovoci o nelle voci B6, B7 o B8, o che
non trovino piu appropriata collocazione alla védel.

A titolo esemplificativo si indicano le seguenti:

Indennita per prepensionamento versate al persathl@tire forme di incentivi all’'esodo
(sempreché non si tratti di ristrutturazioni o@lbperazioni di natura straordinaria);

Quote associative versate a favore dei dipendedi (uote di iscrizione ad ordini
professionali, ad associazioni e circoli privatiiya

Borse di studio a favore dei dipendenti e dei farailiari;

Oneri di utilita sociale che si concretizzano iogazioni dirette a favore dei dipendenti;
Eventuali fondi di previdenza integrativi diversild .F.R.

Non si rilevano in questa voce, bensi alla voce- Bosti per servizi, gli accantonamenti ai
fondi di indennita per la cessazione di rapportagenzia e rappresentanza, ai fondi di indennita
suppletiva di clientela ed ai fondi di indennitar pa cessazione di rapporti di collaborazione
coordinata e continuativa.

B10) AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI

In questa voce vanno rilevati tutti gli ammortamentie svalutazioni delle immobilizzazioni
materiali ed immateriali e le svalutazioni dei dtiedompresi nell'attivo circolante e delle
disponibilita liquide. Deve trattarsi di svalutaziai natura ordinaria, perché quelle straordinarie
vanno rilevate alla voce E21. Le svalutazioni (oadie) delle immobilizzazioni finanziarie
(partecipazioni, titoli a reddito fisso e creditmdnziari) e le svalutazioni dei titoli a redditedo
iscritti nell’attivo circolante, vanno rilevate iage alla voce D19.
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B10a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateria

Questa voce comprende tutti gli ammortamenti ecocmtecnici delle immobilizzazioni
immateriali iscrivibili nella classe Bl dell’Attivalello Stato Patrimoniale.

B10b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali

Vanno inclusi tutti gli ammortamenti economico-tecndelle immobilizzazioni materiali
iscrivibili nella classe BlI dell’Attivo dello Statpatrimoniale.

B10c) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni

Comprende tutte le svalutazioni per perdite durestolalore, non imputabili alla voce E21,
delle immobilizzazioni materiali ed immateriali.

B10d) Svalutazioni dei crediti compresi nell’attisiocolante

Comprende gli accantonamenti e le svalutazionicdediti commerciali e diversi nonché le
disponibilita liquide rappresentate da crediti oo corrente iscritti nell’attivo circolante.

Devono essere, invece, iscritte alla voce Bl4 lalifee realizzate su crediti e quindi non
derivanti da valutazioni, come ad esempio le perdinseguenti a riconoscimento giudiziale di un
minore importo rispetto a quello iscritto; le peéedconseguenti a cessione di crediti; le riduzabhni
crediti iscritti in bilancio a seguito di transamiple perdite conseguenti a prescrizione di crédit
proventi derivanti da prescrizione di debiti sotassificabili alla voce A5) nonché le perdite sui
crediti eccedenti il fondo svalutazione esisteh&esvalutazioni dei crediti finanziari immobilizzat
invece, devono essere iscritte alla voce D19.

B11) VARIAZIONI DELLE RIMANENZE DI MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E DI MERCI

In questa voce vanno iscritte le differenze fraamenze iniziali e rimanenze finali relative ai
beni da magazzino indicati alla voce B6. Le diffexe in piu (rimanenze finali maggiori di quelle
iniziali) assumono segno negativo mentre le diffeesin meno assumono segno positivo.

La somma algebrica degli importi iscritti nelle v&6 e B11 determina i "consumi” di materie,
semilavorati, merci e materiali impiegati nella guaione realizzata nell’esercizio.

Come per le voci A2 e A3, limporto di questa votiene conto anche delle eventuali
svalutazioni delle rimanenze rispetto al costo cjussto e dei successivi ripristini di valore nei
limiti del costo.

E’ importante notare che, mentre nello stato paniale, il valore delle merci in rimanenza e
compreso, insieme a quello dei prodotti finiti, laeloce C) | 4) dell'attivo circolante, nel conto
economico le variazioni delle rimanenze di merans@omprese, insieme alle variazioni delle
rimanenze di materie, nella voce di costo B) 1Dm€ abbiamo visto, le variazioni delle rimanenze
di prodotti finiti fanno parte, insieme alle vari@azi di prodotti in corso e semilavorati, della eoc
A) 2) del valore della produzione. Cio rende diffioso il confronto fra i dati del conto economico
e quelli dello stato patrimoniale: in particolan®n si evincono i dati relativi alle rimanenze ialez
di ciascuna categoria di rimanenza, né e posgilségearli per differenza. Si suggerisce pertanto di
indicare in nota integrativa un prospetto che mattmnfronto diretto le rimanenze iniziali e finali
di ciascuna categoria.

Per quanto riguarda i semilavorati, dalla suddetasificazione si desume che il legislatore i
ha considerati una particolare categoria di prododin ultimati: piu precisamente trattasi di

29



“prodotti non finiti, ma ugualmente destinabilialendita” e non di “semilavorati acquistati per
successive lavorazioni”. Essi, infatti, figurand palcolo del valore della produzione e non fra i
costi della produzione; é poi da escludere chemsssano essere considerati sinonimi di “prodotti
in corso di lavorazione”, data la precisa indicaeiali entrambi i concetti nella voce A) 2). Da cio
possiamo dedurre che i c. d. “semilavorati d’adguiisono sempre compresi fra le materie prime.

B12) ACCANTONAMENTI PER RISCHI

Sono gli accantonamenti di competenza dell’eserazifondi rischi, iscritti nella classe B del
Passivo dello Stato Patrimoniale esclusi gli acmaennenti ai fondi per imposte (a fronte di
contenziosi), che vanno imputati alle voci B13 agp22 o, se riguardano imposte e tasse relative a
precedenti esercizi, alla voce E21 in base al gnodella classificazione dei costi per natura. |
fondi rischi iscrivibili nella classe B del Passisono quelli che non costituiscono poste rettifieat
dell'attivo. A titolo esemplificativo e non esauatisi indicano gli accantonamenti ai seguenti fondi
rischi, i quali rappresentano passivita probabiibe certe:

- fondo rischi per cause in corso;

- fondo rischi per garanzie prodotti;

- fondo rischi per garanzie prestate a terzi (fidgjus, patronages, avalli, girate, ecc.);
- fondo rischi non assicurati;

- fondo rischi per contratti ad esecuzione differita.

Gli accantonamenti ai fondi per rischi di natunaafiziaria (es.: fondo rischi per contratti su
strumenti finanziari derivati; ecc.) sono da clésare alla voce C17().

B13) ALTRI ACCANTONAMENTI

Sono gli accantonamenti ai fondi per oneri iscilvibella classe B del Passivo dello Stato
Patrimoniale, diversi dai fondi per imposte, dandodi quiescenza ed assimilati e dal T.F.R.;
accantonamenti che rappresentano costi certi ssllBnza, ma di importo stimato. Gli
accantonamenti da iscrivere in questa voce sonerglivdagli accertamenti, gia menzionati,
iscrivibili alle voci precedenti dell'aggregato Bldconto economico (ad esempio, alle voci B6, B7
e B8). A titolo esemplificativo, trattasi si accanamenti ai seguenti fondi per oneri:

- Fondo per garanzia prodotti (qualora si trattiaégivita certe, per garanzie ricorrenti);
- Fondo per manutenzione ciclica (di impianti, naaromobili,. ecc.);

- Fondo per buoni sconti e concorsi a premio;

- Fondo manutenzione e ripristino dei beni gratuitateelevolvibili;

- Fondo manutenzione e ripristino dei beni di aziecwlzdotta in affitto o in usufrutto;

- Fondo per costi da sostenere dopo la chiusurandimasse per lavori su ordinazione;

- Fondo per perdite previste su commesse per lavodrdinazione (qualora non rilevate a
riduzione delle rimanenze);

- Fondo recupero ambientale.

(*") La contropartita reddituale dei fondi per rischilei fondi per oneri va ricercata prioritariamenta le voci dell'aggregato B
diverse dalla n. 12 e dalla n. 13, dovendo prewailecriterio della classificazione "per natura'i @esti dello schema di conto
economico.
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B14) ONERI DIVERSI DI GESTIONE

Questa voce di tipo residuale comprende tutti tiatedla gestione caratteristica non iscrivibili
nelle altre voci dell’aggregato B) ed i costi dedlestioni accessorie (diverse da quella finan2iaria
che non abbiano natura di costi straordinari. Bssdtye, comprende tutti i costi di natura tribuga
che non rappresentano oneri accessori di acqumstm$éte indirette, tasse e contributi vari) diversi
dalle imposte dirette.

Per i costi iscrivibili alla voce B14 puo esseréetttiata una classificazione analoga a quella
effettuata per la voce A5 - Altri ricavi e proventi

Anche per guesta voce i costi devono essere assumndgitto delle rettifiche per resi, abbuoni,
sconti (di natura non finanziaria) e premi.

a) Costi derivanti dalle gestioni accessorie

- Costi di gestione e manutenzione di immobili lciwon collocabili in altre voci;
- Costi di gestione delle eventuali aziende ageicobn collocabili in altre voci;
- Costi di manutenzione e riparazione di macchjnanpianti ecc. locati a terzi.

b) Minusvalenze da alienazione di beni strumentafiiegati nella normale attivita produttiva,
commerciale o di servizi

La sostituzione dei beni strumentali, materialimamnateriali, deve avere natura fisiologica e
verificarsi, come osservato per la voce A5, peateperimento economico-tecnico subito dai beni
nell'esercizio della normale attivita produttivaldmpresa e non per un fatto straordinario. Ina@as
contrario, la minusvalenza ha natura straordinarteve essere rilevata nella voce E 21 — Oneri
straordinari. Non rientrano in questa voce le mialenze su titoli, partecipazioni ed altre attivita
finanziarie (che, se ordinarie, si rilevano allze&17).

c) Sopravvenienze e insussistenze passive re@tigori stimati, che non derivino da errori

Si tratta di rettifiche in aumento di costi causddé normale aggiornamento di stime compiute
in precedenti esercizi. Vanno rilevate in questeey@ome precisato a proposito della voce B10 d,
anche le perdite realizzate su crediti, verificadeseguito di riconoscimento giudiziale di un mino
importo di crediti, transazioni, cessioni di credirescrizioni di crediti.

d) Imposte indirette, tasse e contributi

Si tratta sostanzialmente degli oneri di seguienehti (qualora essi non costituiscano oneri
accessori di acquisto dei beni e servizi):

- Imposta di registro;

- Imposte ipotecaria e catastale;

- Tassa concessioni governative;

- Imposta di bollo;

- Tassa annuale di licenza, trasferimento sede, ecc
- Altri tributi;

- Imposte di fabbricazione non comprese nel costacduisto di materie, semilavorati e
merci;

31



- Altre imposte e tasse diverse dalle imposte w@irgh iscrivere alla voce 22.

Per quanto riguarda I'imposta sulle importaziond(enonofase), essa va iscritta in questa voce
se non costituisce costo accessorio di acquigbemii o servizi. In generale, il trattamento corabi
dell'imposta sulle importazioni segue quello dehd® servizio acquistato al quale si riferisce.

e) Costi ed oneri diversi, di natura non finanzaari

Si tratta di qualunque altro tipo di costo od onéienatura non finanziaria e non straordinaria.
L’elenco che segue € meramente esemplificativoneesaustivo:

- Contributi ad associazioni sindacali e di categor

- Omaggi ed articoli promozionali;

- Oneri di utilita sociale, non iscrivibili alla ze B9;

- Liberalita;

- Abbonamenti a giornali, riviste e pubblicazioarie;

- Costi d’acquisto di giornali, riviste e pubblicaai varie;

- Costi ed oneri vari di natura tecnica, amministeg legale e commerciale diversi da quelli
iscrivibili come servizi (es.: spese per depositopabblicazione di bilanci, verbali
assembleari, ecc.);

- Costi per la mensa gestita internamente dall’asaral netto dei costi per il personale
impiegato direttamente e degli altri costi "esteémmiputati ad altre voci;

- Differenze inventariali riconosciute al proprieta dell’azienda condotta in affitto o in
usufrutto;

- Oneri derivanti da operazioni di compravendita obbligo di retrocessione, qualora queste
si configurino come prestiti di beni.

C - PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Nelle tre voci dellaggregato C vengono rilevatititu componenti positivi e negativi del
risultato economico d’esercizio connessi con I'diieanziaria della gestione dell'impresa, anche
per le imprese per le quali tale area costituisaeed principale o caratteristica di gestione (es:
holdings di partecipazioni industriali e commengial

C15) RROVENTI DA PARTECIPAZIONI

In questa voce vanno rilevati per competenza (amtio separatamente in apposite sottovoci
guelle provenienti da partecipazioni in impresetimlate e in imprese collegate) tutti i proventi
derivanti da partecipazioni in societa, joint-veetie consorzi, iscritte sia nelle immobilizzazioni
finanziarie che nell’attivo circolante.

Si tratta principalmente dei seguenti proventi:

dividendi su partecipazioni al lordo delle eventuéénute. | dividendi, di massima, vanno

rilevati nell’esercizio in cui ne e stata deliberéd distribuzione. Per le societa controllate la
rilevazione puo essere anticipata all’eserciziondturazione dei dividendi se il bilancio e

stato approvato dall’'Organo Amministrativo dellantollata anteriormente alla data di

approvazione del bilancio da parte del’Organo Amistrativo della controllante;

plusvalenze da alienazione di partecipazioni igcnell’attivo circolante (per la distinzione
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fra plusvalenze ordinarie e straordinarie si riraflallustrazione delle voci dell'aggregato E
- Proventi ed Oneri Straordinari);

ricavi da vendita di diritti di opzione su titolapgecipativi;
utili distribuiti da joint ventures e consorzi;
eventuali utili in natura distribuiti da impreserfggipate, anche in sede di liquidazione.

| proventi diversi dai dividendi devono esseresdthati nella nota integrativa (art. 82 n. 14
Legge sulle Societa).

C16) ALTRI PROVENTI FINANZIARI
C16a) Da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

Vanno rilevati in questa voce tutti gli interestiva maturati nell’esercizio (al netto dei relativ
risconti) sui crediti iscritti fra le immobilizzaani finanziarie, comprese le eventuali differenze d
"indicizzazione" e al lordo delle ritenute di legge

La voce comprende anche la quota di competenzasiitizio degli aggi su prestiti concessi.
Questa voce deve essere suddivisa in tre ultes@itovoci, in presenza di crediti nei confronti di
imprese controllate, collegate e controllanti.

C16b) Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni clm®n costituiscono partecipazioni

Sono gli interessi maturati nell’esercizio suiliieo reddito fisso iscritti fra le immobilizzazioni
finanziarie (es. titoli di stato, obbligazioni ersesda enti privati) comprese le eventuali diffeeenz
da “indicizzazione” e al lordo delle ritenute dgtge.

Questa voce comprende la quota maturata nell'eseralata dalla differenza positiva fra
valore di rimborso e prezzo di acquisto dei tifold. disaggio di emissione) nonché altri eventuali
proventi provenienti dai titoli immobilizzati.

C16c) Da titoli iscritti nell’attivo circolante chaon costituiscono partecipazioni

Sono gli interessi maturati su titoli a redditostis(a tasso fisso o variabile) facenti parte della
"tesoreria" dellimpresa e, quindi, destinati agmenti negoziazioni sul mercato finanziario. La
voce comprende anche eventuali differenze di indaZione e la quota del disaggio di emissione
maturata sui titoli non immobilizzati.

C16d) Proventi diversi dai precedenti

Si iscrivono in questa voce tutti i proventi fingarz non compresi nella voce C15 o nelle altre
sottovoci della voce C16.

Si tratta, in particolare, dei seguenti:
interessi attivi su conti e depositi bancari dilgugue tipo;
interessi di mora ed interessi per dilazioni digragnto concessi a clienti;

interessi maturati su crediti iscritti nell’attivarcolante, per rimborsi d’'imposte, crediti
verso dipendenti, crediti verso Enti Previdenziadic.;

sconti finanziari attivi non indicati in fatturagppagamenti "pronta cassa" fatti a fornitori;
plusvalenze da alienazione di titoli a redditodigscritti nell’attivo circolante;

33



proventi relativi ad operazioni su attivita oggetiocontratti di compravendita con obbligo
di retrocessione a termine (pronti contro termimd)compresa la differenza tra prezzo a
termine e prezzo a pronti, relativamente alla qdotaompetenza dell’'esercizio.

In questa voce andranno altresi rilevati gli usli cambi, separatamente se di importo
significativo, relativi ad operazioni in valutaatizzati nel corso dell’esercizio, ovvero deterntina
per effetto delle variazioni dei cambi rispetto aelj adottati alle date di effettuazione delle
operazioni.

C17) NTERESSI PASSIVI ED ALTRI ONERI FINANZIAR]

Questa voce comprende tutti gli oneri finanziarcdimpetenza dell’'esercizio che non siano di
tipo straordinario, qualunque sia la loro fonteimporto da iscrivere € pari a quanto maturato
nell'esercizio, al netto dei relativi risconti.

Siindicano, a titolo esemplificativo e non esatsti seguenti:

interessi e sconti passivi su finanziamenti ottedat banche ed altri istituti di credito,
comprese le commissioni passive su finanziamestigemmissione sul massimo scoperto)
e le spese bancarie e accessorie a finanziamemgda anche l'illustrazione della voce B7
per i costi di altri servizi finanziari da non wnigre in questa voce);

differenze negative di indicizzazione su prestiti;
interessi passivi su dilazioni ottenute da fornieat interessi di mora,
sconti finanziari passivi non indicati in fatturegncessi a clienti su pagamenti "pronta

cassa’;

quote di competenza dell’esercizio dei disaggi soissione di prestiti ottenuti e di
obbligazioni;

minusvalenze da alienazione di titoli a redditessdise partecipazioni iscritte nell’attivo
circolante;

oneri, per la quota di competenza dell’'esercizatativi ad operazioni di compravendita con
obbligo di retrocessione a termine (pronti coniarine) ivi compresa la differenza tra
prezzo a pronti e prezzo a termine.

Questa voce, come si e rilevato a proposito delte\A4, comprende anche gli interessi ed altri
oneri finanziari capitalizzati. Essa deve esserddisisa in sottovoci, in relazione agli oneri
riguardanti imprese controllate, collegate e cdtanti. Inoltre, nella nota integrativa il suo inmpo
deve essere suddiviso in relazione ai prestitiighblonari, ai debiti verso banche e ai debiti gers
altri soggetti e deve essere precisato 'ammordagh oneri finanziari capitalizzati (art. 82, 2 1
Legge sulle Societa).

In ipotesi di contributi di enti pubblici o di pati che vanno a ridurre gli interessi sui
finanziamenti I'importo dei contributi deve essegpertato a riduzione della voce C17, se
conseguito nel medesimo esercizio in cui vengomatmlizzati gli interessi passivi. Se conseguito
in esercizi successivi, va iscritto alla voce C16d.

In questa voce andranno altresi rilevate le persiitecambi, separatamente se di importo
significativo, relative ad operazioni in valutaaliezate nel corso dell’'esercizio, ovvero deterrtena
per effetto delle variazioni dei cambi rispetto aellj adottati alle date di effettuazione delle
operazioni.
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D - RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE

Nelle voci D18 - Rivalutazioni e D19 - Svalutaziprguddivise in tre sottovoci riferite,
rispettivamente, alle partecipazioni, alle immadazézioni finanziarie che non costituiscono
partecipazioni (titoli a reddito fisso, creditimiatura finanziaria, azioni proprie) ed ai titolieaddito
fisso iscritti nell'attivo circolante, si iscrivontutte le svalutazioni su attivitd finanziarie ed i
successivi ripristini di valore, entro i limiti delprecedenti svalutazioni effettuate.

Le voci in questione, per esempio, comprendono:
svalutazioni delle partecipazioni e dei titoli adéo fisso iscritte nell’attivo immobilizzato
per perdite durevoli di valore e successivi ripmisdi valore entro il limite di quanto
precedentemente svalutato;
svalutazioni dei titoli iscritti nell’attivo circainte per il presumibile minor valore di realizzo
sul mercato e successivi ripristini di valore enirdimite di quanto precedentemente
svalutato;
differenze positive e negative di valore delle @agazioni valutate col metodo del
patrimonio netto;

accantonamenti al fondo per copertura perdite cet®d partecipate.

E - PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

L’aggregato E comprende tutti i costi e ricavi stdhnari, che sono quelli iscrivibili alla voce
E20 - Proventi straordinari ed E21 - Oneri strawadi Come precisato in precedenza, si tratta di
plusvalenze e minusvalenze e di sopravvenienageatpassive derivanti da fatti per i quali la #ont
del provento o dell'onere € estranea alla gestmd@aria dell'impresa; di componenti positivi e
negativi relativi ad esercizi precedenti (inclusi grrori di rilevazione di fatti di gestione o di
valutazione di poste di bilancio, e le imposte treéa ad esercizi precedenti); di componenti
reddituali che costituiscono I'effetto di variaziatei criteri di valutazione.

Gli errori menzionati possono essere costituitedari nei calcoli, da errori nell’applicazione
di principi contabili ed in particolare di criteti valutazione, o da sviste o errate misurazioriatli
che gia esistevano nella predisposizione dei hildinesercizi precedenti.

Le varie categorie di costi e ricavi straordinasng quelle di seguito indicate, in base alla
classificazione contenuta nel presente Principint&aile.

a) Oneri, plusvalenze e minusvalenze derivanti daapeni con rilevanti effetti sulla struttura
dell'azienda

Onetri di ristrutturazioni aziendali;

Plusvalenze e minusvalenze derivanti da conferindrdziende e rami aziendali, fusioni,
scissioni ed altre operazioni sociali straordinarie

Plusvalenze e minusvalenze derivanti dalla cessi@oenpresa la permuta) di parte
significativa delle partecipazioni detenute o thltia reddito fisso immobilizzati;

Plusvalenze e minusvalenze derivanti in generalep#aazioni di natura straordinaria, di
riconversione produttiva, ristrutturazione o ridms@namento produlttivo;

Plusvalenze o minusvalenze derivanti da esprogredi.
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b) Plusvalenze e minusvalenze derivanti dall’alienaeiai immobili civili ed altri beni non
strumentali all'attivita produttiva e non afferenéi gestione finanziaria

Anche queste plusvalenze e minusvalenze devoncedssétte nelle voci E20 ed E21.

c) Plusvalenze e minusvalenze da svalutazioni e tti?aioni di natura straordinaria
Sono svalutazioni e rivalutazioni ritenute di natatraordinaria.

Si precisa che le rivalutazioni delle partecipakisaritte nel conto economico in applicazione
delle disposizioni sulla valutazione col metodo plgirimonio netto, non hanno natura straordinaria
e vanno rilevate alla voce D18.

d) Sopravvenienze attive e passive derivanti da fetturali o da fatti estranei alla gestione

dell'impresa

- Furti e ammanchi di beni (disponibilita finanziarigoli, partecipazioni, beni di magazzino
(®® e cespiti vari) di natura straordinaria. | relatiimborsi assicurativi costituiscono
sopravvenienze attive straordinarie. Nelle azietidgrande distribuzione nelle quali i furti
di merci sono ricorrenti, essi costituiscono unteadi natura ordinaria (che si riflette sul
minor valore delle giacenze di magazzino);

- Perdite o danneggiamenti di beni a seguito di eveaturali straordinari come alluvioni,
terremoti, incendi, inondazioni, ecc. (anche inggaepotesi i relativi indennizzi assicurativi
costituiscono componenti straordinari);

- Liberalita ricevute, in danaro o in natura, che gostituiscono contributi in conto esercizio
da iscrivere alla voce A5;

- Oneri per multe, ammende e penalita originate éateestranei alla gestione, imprevedibili
ed occasionali;

- Oneri da cause e controversie di natura straofnidimeon pertinenti alla normale gestione
dell'impresa. Ad esempio quelle relative ad immiotNili ceduti, a rami aziendali ceduti, a
ristrutturazioni e riconversioni aziendali, ad agaoni sociali straordinarie come fusioni e
scissioni, ecc.;

- Perdita o acquisizione a titolo definitivo di cagamualora abbiano natura straordinaria;
- Indennita varie per rotture di contratti;

e) Componenti di reddito relativi ad esercizi praesti
- Rettifiche di costi e ricavi di precedenti eserger omesse 0 errate registrazioni contabili;

- Rettifiche di costi e ricavi di precedenti eser@er errori di rilevazione di fatti di gestione
ed in particolare per I'applicazione di principintabili non corretti (es.: omissione di
accantonamenti, erronea capitalizzazione di cesti,);

- Rettifiche di costi e ricavi per sconti (di natdir@anziaria), abbuoni, resi o premi relativi ad

(® Gli oneri straordinari vanno indicati nella voE® 21): nel caso di furti o ammanchi di magazzinon ricorrenti, la loro
registrazione in contabilita deve tener presentstema contabile di riferimento. Nelle contahilienute con il c. d. “sistema del
reddito”, diffuso sia nella RSM, che in ltalia, lariazioni del magazzino vengono calcolate trantitonfronto fra gli inventari di
inizio e fine periodo; in questo modo, eventualitift ammanchi non avrebbero una autonoma rilevegidrattandosi pero di
componenti straordinari, tale autonoma rilevaziéneecessaria e pertanto si dovra procedere adegrsrazione del tipo: «dare:
oneri straordinari, avere: variazione delle rimasen
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acquisti e vendite di precedenti esercizi;
- Contributo in conto capitale, per le quote pregeesative a precedenti esercizi.

Non hanno carattere straordinario, invece, le zama dovute a rettifiche di stime contabili,
per loro natura sempre soggette a variazione.

f) Componenti straordinari conseguenti a mutamentipmicipi contabili adottati
Si tratta degli effetti reddituali dell’adozione wh nuovo e diverso principio contabile.
Ad esempio: il passaggio da LIFO a FIFO nella \edidne delle rimanenze di magazzino.

g) Imposte relative ad esercizi precedenti

Vanno iscritte alla voce E21 - Oneri straordinariapposita sottovoce, tutte le imposte, dirette
ed indirette, con i relativi accessori (sanziomnteressi) relative ad esercizi precedenti e detiva
da iscrizioni a ruolo, awvisi di liquidazione, asvidi pagamento, avvisi di accertamento e di
rettifica, decisioni delle Commissioni Tributarieoncordati stipulati con I'’Amministrazione
Finanziaria, domande di condono e di sanatoriacitanione giudiziale, ecc. Esse vanno rilevate
alla voce n. 21 - Oneri straordinari. La loro copgrtita patrimoniale, se non vengono pagate nel
corso dell’'esercizio, puo essere costituita sidadabce del Passivo B1 - Fondo per imposte sia
dalla voce D12 - Debiti Tributari.

E22) MPOSTE SUL REDDITO DELIESERCIZIO

In questa voce si rilevano - i tributi diretti qudimposta Generale sui Redditi (IGR) e relative
addizionali.

L’importo da iscrivere in questa voce comprendetéro ammontare dei tributi di competenza
dell’esercizio al quale si riferisce il bilancio.

La voce 22 va suddivisd in:

- Imposte correnti, che rileva le imposte sul reddiiorenti, con contropartita (per quelle non
pagate) le voci dello stato patrimoniale B1 - Fopdoimposte, o D12 - Debiti Tributari;

_ Imposte differite e anticipat@’j, che rileva I'accantonamento al fondo per impattierite,
iscritte nella voce dello stato patrimoniale Blagcolate sul’lammontare cumulativo di tutte
le differenze temporanee tra il valore di una &#iw di una passivita, secondo criteri
civilistici e il valore riconosciuto a quell'attitd o a quella passivita a fini fiscali. Le imposte
anticipate sono iscritte nella stessa voce consaggativo in quanto concorrono con tale
segno ad identificare I'importo delle imposte sddito iscritto nella voce 22.

Qualora il fondo imposte differite accantonato isereizi precedenti si rilevi esuberante
'eccedenza € imputata a rettifica dell’importoldaloce 22, salvo il caso in cui il fondo imposte
differite sia stato costituito direttamente da paémio netto. Della suddivisione € opportuno clee si
fornita maggiore informativa in nota integrativancapposito prospetto.

(®) L'ulteriore suddivisione della voce in oggettaitenuta opportuna secondo quanto disposto dal eoéhdell’art. 76 della Legge
sulle Societa.

(* La legislazione sammarinese non disciplina nsfiecifico le imposte differite e anticipate, mastesse trovano comunque la
loro genesi nel principio di competenza economiatato nel Principio Contabile 1 che riguardai futbsti e ricavi, ivi comprese le
imposte.
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3.3) NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO

3.3.1) Informativa richiesta dalla normativa cigtica

Come gia € stato detto nella parte di questo Riimeelativa alla composizione del bilancio, il
bilancio é formato dallo stato patrimoniale, dahtwoeconomico e dalla nota integrativa. Come
risulta dalle informazioni richieste dalla normatigivilistica, la funzione della nota integrativei d
dati presentati nello stato patrimoniale e nel cagtonomico, che per loro natura sono prospetti
sintetici e quantitativi, € quella di fornire infoazioni integrative, esplicative, qualitative e.eov
necessario, complementari.

Le fonti che definiscono il contenuto della noteegrativa sono:

1) l'art. 82 della Legge sulle Societa;

2) alcune altre norme civilistiche all’interno dellegge sulle Societa;
3) altre norme di legge attinenti la materia dé&rio;

4) l'art. 74 comma 5 della Legge sulle Societa, fedsa una prescrizione generale riguardante
la necessita di informazioni complementari.

3.3.1.1) Informazioni richieste dall’art. 82

L'art. 82 stabilisce che la nota integrativa demdidare, oltre a quanto stabilito da altre
disposizioni:

1) la situazione della societa e 'andamento dgistione nel suo complesso;

2) i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura tesercizio;

3) [Il'evoluzione prevedibile della gestione;

4) i criteri applicati nella valutazione delle vatiibilancio e nelle rettifiche di valore;

5) i movimenti delle immobilizzazioni, specificanger ciascuna voce: il costo, le precedenti
rivalutazioni, ammortamenti e svalutazioni, le dsauoni, gli spostamenti da una voce
all'altra, le alienazioni avvenute nell'esercizie, rivalutazioni, gli ammortamenti e le
svalutazioni effettuati nell'esercizio;

6) la composizione delle voci: "costi di impiantadeampliamento” e "costi di ricerca, di
sviluppo e di pubblicita”, nonché le ragioni delkcrizione ed i rispettivi criteri di
ammortamento;

7) le variazioni intervenute nella consistenza aelltre voci dell'attivo e del passivo; in
particolare, per le voci del patrimonio netto, pmdi e per il trattamento di fine rapporto,
la formazione e le utilizzazioni;

8) I'elenco delle partecipazioni possedute direttatie o per tramite di societa fiduciaria o per
interposta persona, in societa controllate e catkeg indicando per ciascuna la
denominazione, la sede, il capitale, I'importo gekrimonio netto, l'utile o la perdita
dell'ultimo esercizio, la quota posseduta e il valattribuito in bilancio o il corrispondente
credito;

9) distintamente per ciascuna voce, 'ammontarectediti e dei debiti di durata residua
superiore a cinque anni e dei debiti assistiti degzie reali su beni sociali, con specifica
indicazione della natura delle garanzie;
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10) eventuali effetti significativi delle variazionnei cambi valutari verificatesi
successivamente alla chiusura dell'esercizio;

11) la composizione delle voci "ratei e riscontivét e "ratei e risconti passivi" e della voce
"altri fondi" dello stato patrimoniale, quandoadlrd ammontare sia apprezzabile;

12) l'ammontare degli oneri finanziari imputati lresercizio ai valori iscritti nell'attivo dello
stato patrimoniale, distintamente per ogni voce;

13) gli impegni non risultanti dallo stato patrini@le e le notizie sulla composizione e natura
di tali impegni e dei conti d’ordine;

14) 'ammontare dei proventi da partecipazione idiveai dividendi;

15) la suddivisione degli interessi ed altri onfamanziari relativi a prestiti obbligazionari, a
debiti verso banche e altri;

16) la composizione delle voci "proventi straordihae "oneri straordinari" del conto
€economico;

17) il numero medio dei dipendenti;
18) I'ammontare dei compensi spettanti agli amrtratisri e ai sindaci;

19) i titoli, gli strumenti finanziari o altri vatdb emessi dalla societa specificando il loro
numero e i diritti che essi attribuiscono;

20) ifinanziamenti effettuati dai soci alla soeigtipartiti per scadenze;

21) i motivi delle rettifiche di valore e degli astonamenti eseguiti in applicazione di norme
tributarie ed i relativi importi.

Relativamente alla norma in esame si possono @diettle seguenti osservazioni di carattere
generale:

a) La nota integrativa espone informazioni di ratpatrimoniale, finanziaria ed economica
nonché le informazioni sulla situazione della sticie sull'andamento della gestione che
vanno incluse nello stesso documento.

b) Le informazioni richieste dall'art. 82 della lgegsulle Societa possono essere raggruppate
in cinque categorie:

- informazioni sulla situazione della societa d’antlamento della gestione;
- illustrazione dei criteri contabili adottati;

- indicazione delle informazioni, dei dettagli @, taluni casi, delle motivazioni relativi
all'iscrizione di voci nello stato patrimoniale;

- indicazione delle informazioni, dei dettagli @, taluni casi, delle motivazioni relativi
all'iscrizione di voci nel conto economico;

- una serie di altre informazioni.

Relativamente alle principali disposizioni dellaB2 della Legge sulle Societa si ritiene
necessario effettuare le seguenti precisazioni:

a) I n.1, 2 e 3 richiedono rispettivamente l'iredione di informazioni circa la situazione
della societa e 'andamento della gestione nel saraplesso, i fatti di rilievo avvenuti
dopo la chiusura dell’esercizio e l'evoluzione méwile della gestione. Si ritiene
opportuno indicare all'interno del punto 1 anchfoimazioni circa la natura dell'attivita
d'impresa. Si ritiene altresi opportuno aggiungefiGmazioni circa:

- | rapporti con imprese controllate, collegate l#eaconsociate (cioe imprese che
direttamente o indirettamente controllano o sonotrotiate o0 si trovano sotto unico
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controllo), come gia indicato nel capitolo sull@tst patrimoniale di questo Principio
contabile;

- i rapporti intercorsi con chi esercita I'attividadirezione e coordinamento e con le altre
societa che vi sono soggette, nonché I'effetto take attivita ha avuto sull'esercizio
dell'impresa sociale e sui suoi risultati.

b) 1l n. 4 richiede l'indicazione dei criteri apgdii nella valutazione delle voci del bilancio e
delle rettifiche di valore. Si tratta di un‘informane che non deve né limitarsi a riportare i
criteri legislativi, né essere troppo dettagligp@rché in entrambi i casi non sarebbe
rispettato il principio generale della chiarezzdlaneedazione del bilancio. In sostanza
deve essere fornita un'informativa esauriente, wepgintetica™).

c) Il n. 5 richiede un sommario dei movimenti denti accesi alle immobilizzazioni ed ai
relativi fondi di ammortamento. Le informazioni hiieste in maniera specifica sono gia
indicate all'inizio di questa sezione laddove poria il contenuto dell'art. 82 della Legge
sulle Societa. Le informazioni richieste sono nursere, pertanto, rendono necessaria la
loro esposizione in forma tabellare per tipologiaminobilizzazione ovvero di prospetto.

d) Il n. 6 richiede la composizione delle voci “tad$i impianto e ampliamento” e “costi di
ricerca, di sviluppo e di pubblicita”, nonché licazione delle ragioni della iscrizione e dei
criteri di ammortamento. A tale riguardo va indaahe il legislatore ha posto attenzione
sulla possibilita del differimento di tali oneripevitare che la loro iscrizione contrasti con
la rappresentazione veritiera e corretta. Di coneega si rende necessario che I'eventuale
differimento dei predetti oneri venga effettuatoilizegando regole che, trovando
fondamento nei postulati del bilancio, stabiliscéoondizioni e i limiti del differimento.

e) Il n. 7 richiede le variazioni intervenute netlansistenza delle altre voci dell'attivo e del
passivo e, in particolare per le voci del patrinoonetto, per i fondi e per il trattamento di
fine rapporto, la formazione e le utilizzazioni.iéh@ gli schemi di stato patrimoniale e di
conto economico indicano, per ogni voce, gli impdgll'esercizio precedente (e quindi
raffrontano i saldi dei due esercizi), si ritierfeeaon ci si possa limitare ad evidenziare le
variazioni intervenute nella consistenza delle yota si debbano identificare, almeno per
le voci che presentano variazioni significativprincipali motivi che le hanno determinate.
Infatti, prendendo spunto dalla Relazione Ministleriitaliana al D.Lgs. 127/91 (IV
Direttiva CEE) la stessa stabilisce che l'indicagiadelle variazioni intervenute nella
consistenza di queste voci non puo limitarsi alficmo con I'ammontare della voce nel
bilancio dell'esercizio precedente. Un esempiordspetto delle variazioni del patrimonio
netto € contenuto nell'appendice n. 1. Per quamtacerne i fondi, invece, si rende
necessario, oltre alla spiegazione, indicare la formazione e le utilizzazioni; possono
anche essere indicati i saldi iniziali e finali.

f) Lo stesso n. 7 richiede anche l'indicazionendevimenti nelle poste del patrimonio netto.

g) Il n. 8richiede I'elenco delle partecipaziamiimprese controllate e collegate, comprensivo
di una serie dettagliata di dati. Le informazioinhreste sono gia indicate all'inizio di
guesta sezione laddove si riporta il contenutdatelld2 della Legge sulle Societa. Invece
le informazioni relative ai rapporti con impresentollate, collegate, controllanti e
sottoposte al controllo di queste ultime devon@es$ornite in aggiunta ai punti 1, 2 e 3
come meglio specificato precedentemente.

h) 1l n. 9 richiede distintamente per ciascuna yd@nmontare dei crediti e dei debiti di

(®Y Vedasi nel Principio Contabile 1 il postulato aufilinzione informativa e completezza della notagrdtiva al bilancio e delle
informazioni necessarie.
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durata residua superiore a cinque anni e dei detsistiti da garanzie reali su beni sociali,
con specifica indicazione della natura delle gasanz

i) 1l n. 10richiede I'evidenziazione di eventuali effetti sifycativi derivanti dalla variazione
nei cambi valutari verificatasi successivamenta elliusura dell’'esercizio.
[) 1 n. 21 richiede di indicare i motivi delle tdiche di valore e degli accantonamenti

eseguiti in applicazione di norme tributarie e@élativi importi. Per quanto riguarda il c.d.
disinquinamento fiscale si rinvia a quanto gia espoel principio contabile n. 1.

Si ritiene inoltre opportuna l'indicazione in notdegrativa:

- dellammontare dei crediti e dei debiti inereatl operazioni che prevedono I'obbligo
per I'acquirente di retrocessione a termine;

- la redazione di appositi prospetti nei quali vamiportate le poste del patrimonio netto
distinte sulla base dell'origine, della distribuiiai e della disponibilita;

- di informazioni in merito alle modalita di calcotlelle imposte differite ed anticipate;

- dei finanziamenti fatti dai soci alla societa,ddivisi per scadenza e con separata
indicazione di quelli postergati rispetto agli attreditori, nonché suddivisi in fruttiferi
e non fruttiferi;

- di adeguate informazioni sulle operazioni corngainti, amministratori, sindaci e soci
della societa o di imprese collegate o consocidedi ammontare significativo e/o di
rilevanza particolare;

- della composizione delle voci “altri ricavi e pemti” (A5) e “oneri diversi di gestione”
(B14), quando il loro ammontare complessivo siaiicativo.

3.3.1.2 Informazioni richieste da altre norme astiche

Le altre disposizioni legislative che obbligancenire informazioni nella nota integrativa sono
principalmente le seguenti:

a) L'art. 74, 6° comma, della Legge sulle Societdiede, nei casi eccezionali di deroga ad una
disposizione sul bilancio, la motivazione della agr e l'indicazione degli effetti sulla
rappresentazione della situazione patrimonialentmaria e del risultato economico.

b) L'art. 75, 2° comma, della Legge sulle Socigtaaso di deroga ai principi di redazione del
bilancio (deroga consentita solo in casi eccezipnia motivazione della deroga e l'indicazione
degli effetti sulla rappresentazione della situaeiopatrimoniale, finanziaria e del risultato
economico.

c) L'art. 76, 4° comma, della Legge sule Sociathiede la segnalazione ed il commento della
non comparabilita e dell'adattamento o dell'imploiisa di questo, delle voci relative all'esercizio
precedente.

d) L'art. 81 della Legge sulle Societa contiene weaie di disposizioni che obbligano
all'indicazione di dati nella nota integrativa. asc previsti da questo articolo che richiedono
I'indicazione della motivazione o la semplice enriazione degli effetti nella nota integrativa sono
i seguenti:

- modifiche dei piani di ammortamento (n. 2);

- partecipazioni in imprese controllate e collegatesiderate immobilizzazioni per le quali
la valutazione al costo risulti superiore a qudkgivante dall'applicazione del metodo del
patrimonio netto (n. 3, 2° capoverso);
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- iscrizione di un valore di costo della partecipae superiore a quello derivante
dall'applicazione per la prima volta del metodomitimonio netto (n. 4, 2° capoverso);

- differenza apprezzabile tra valutazione delleanienze secondo uno dei criteri ammessi
dal n. 7 dell'art. 81, ossia metodo della mediadeosta, «primo entrato, primo uscito» o
«ultimo entrato, primo uscito», e costi correntilelestesse alla chiusura dell'esercizio.
Dato che queste disposizioni si riferiscono a degoste di bilancio e ad aspetti valutativi
si rinvia ai principi contabili applicativi relatinalle singole poste.

3.3.1.3) Informazioni complementari richieste datil. 74

E necessario richiamare la norma-quadro dell'dt57 comma, della Legge sulle Societd (
secondo cui si devono fornire informazioni complatae quando quelle richieste da specifiche
disposizioni di legge non sono sufficienti a dana appresentazione veritiera e corretta (si veda i
Principio Contabile 1). Evidentemente uno dei doentn destinati a raccogliere queste
informazioni, anche se cido non e esplicitamentdoddtlla norma di legge, € proprio la nota
integrativa.

3.3.1) Informativa richiesta dai principi contabili

La rappresentazione veritiera e corretta dellagitne patrimoniale, finanziaria e del risultato
economico non dipendono soltanto dalla determimezategli ammontari (valori) esposti nei conti
di sintesi secondo le norme di legge ed i prin@pntabili; dipende altresi da un'adeguata
informativa avente funzione esplicativa ed integeatdei suddetti valori. Le informazioni
esplicative ed integrative sono fornite nella notdegrativa, la quale espone un'adeguata
informativa qualitativa di supporto a quella espeesei documenti prevalentemente quantitativi,
essenziale per comprendere e valutare la situaziatemoniale e finanziaria ed il risultato
economico dell'esercizio.

Le informazioni e le spiegazioni, in particolareetie relative alle variazioni nelle consistenze
nelle voci dell'attivo e del passivo, sono formitgpettando il postulato di bilancio sulla «funzgon
informativa e completezza della nota integrativdetie altre informazioni necessarie » (vedasi |l
citato Principio Contabile 1). Tale postulato iradiche [linformativa deve consentire la
comprensibilita del bilancio ma l'informazione daitan deve essere eccessivamente lunga tale da
celare cio che invece l'informazione deve rivelare.

La legge fornisce un'indicazione dettagliata détfimativa da esporre nella nota integrativa,
prevedendo altresi I'esposizione di informaziomnptementari quando cio si renda necessario ai
fini della chiarezza nella redazione e della rappn¢azione veritiera e corretta dei dati di bilanci

In linea generale il contenuto della nota integeatileve ricomprendere tutte le informazioni
complementari ritenute necessarie per assolvefanzone informativa del bilancio d'esercizio
relative alle singole poste di bilancio, che samanphieste dai documenti sui principi contabili. A
tale riguardo, il Principio relativo Bilancio d'esercizio - finalitd e postuldtrnisce le direttive in
base alle quali tali informazioni complementari re@no identificate; in particolare, si fa
riferimento ai paragrafi di detto Principio relati& «Ruolo e funzione dei principi contabili» e
«Prevalenza degli aspetti sostanziali su quelinédr.

(®) Si veda il Principio Contabile 1.
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3.4) SCHEMA DI RENDICONTO FINANZIARIO

3.4.1) Normativa civilistica

L'art. 82 della Legge sulle Societa stabilisce che:

- al punto 7 devono essere indicate nella notagrateva le variazioni intervenute nella
consistenza delle voci dell'attivo e del passivoparticolare, per le voci del patrimonio
netto, per i fondi e per il trattamento di fine papto, la formazione e le utilizzazioni;

- al punto 5 devono essere indicate nella notayrate/a, in particolare, le movimentazioni
delle immobilizzazioni ).

3.4.2) Rendiconto finanziario secondo i principntabili

3.4.2.1) Finalita del rendiconto finanziario

Il rendiconto o prospetto finanziario - detto ancheospetto delle variazioni avvenute
nell'esercizio nella situazione patrimoniale-finanz o prospetto delle fonti e degli impieghi eell
risorse finanziarie - ha lo scopo di riassumere:

1) Lattivita di finanziamento (autofinanziamento fimanziamento esterno) dell'impresa
durante I'esercizio espressa in termini di variaizitelle risorse finanziarie.

2) Le variazioni delle risorse finanziarie, comefimiée successivamente, determinate
dall'attivita produttiva di reddito svolta dall'imgsa nell'esercizio.

3) Lattivita d'investimento dell'impresa duraresércizio.
4) Le variazioni nella situazione patrimoniale-fizaaria dell'impresa avvenute nell'esercizio.
5) Le correlazioni che esistono tra le fonti deiziamento e gli investimenti effettuati.

Tale prospetto fornisce elementi di natura finamaimon ottenibili dallo stato patrimoniale
comparativo, anche se corredato dal conto econgnmapanto tale stato patrimoniale non mostra
chiaramente le variazioni avvenute nelle risorsarfziarie e patrimoniali e le cause che hanno
determinato tali variazioni.

Le variazioni avvenute nell'esercizio nella sitoaz patrimoniale-finanziaria dell'impresa, cioe
gli scostamenti che derivano dal confronto dei nalello stato patrimoniale alla fine dell'eseroizi
con quelli dello stato patrimoniale all'inizio de#lercizio vengono, dopo opportune elaborazioni,
esposte nel rendiconto finanziario in modo da fernin sommario organico di tali variazioni che
sia utile e significativo per il lettore. Le variami riassunte in tale prospetto sono quelle ristae
dall'art. 82 della Legge sulle Societa.

Il rendiconto finanziario va incluso nella nota dgtativa. Sebbene la sua mancata
presentazione non venga considerata, in via generadllo stato attuale, come violazione del
principio della rappresentazione veritiera e ctaredel bilancio, tale mancanza, tuttavia, in
considerazione della rilevanza delle informaziomi cdrattere finanziario fornite e della sua
diffusione sia su base nazionale che internaziosiakssume giustificata soltanto per le aziende

(®) Si veda anche sezione sulla Nota integrativatiastp Principio, in cui si indica la necessita dinfre informazioni sulla
situazione finanziaria nella Nota integrativa.
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amministrative meno dotate, a causa delle minaonedisionit®.

3.4.2.2) | concetti di risorse finanziarie ai fidel rendiconto finanziario

Il rendiconto finanziario, in generale, al fine rdiggiungere le finalita descritte nel paragrafo
precedente deve esporre tutte le variazioni siatiffe avvenute nell'esercizio nella situazione
patrimoniale-finanziaria. Per riassumere l'attiiteanziaria dell'impresa & necessario identifigare
concetto di risorse finanziarie da accogliere alfonento del rendiconto stesso. | significati de tal
termine ritenuti attualmente validi per ragionitirhe e di comparabilita nell'ottica della chiar@zz
nella redazione e della rappresentazione verigerarretta della situazione finanziaria dell'impres
sSono i seguenti:

1) Disponibilita liquide in cassa e presso bana@sga e conti correnti bancari attivi) piu altri
depositi di denaro immediatamente prelevabili semszhio di cambiamento di valore (p.e. conti
correnti postali), successivamente per semplidiédite con il termine di liquidity®).

2) Capitale circolante netto (o attivita nette ava), ossia I'eccedenza delle attivita a breve o
correnti sulle passivita a breve o correnti.

Si ritiene che il rendiconto finanziario delle inege mercantili, industriali e di servizi debba
mostrare le variazioni avvenute nell'esercizio, pfetto della gestione, nella situazione
patrimoniale-finanziaria dell'impresa, esponendmsatamente nello stesso rendiconto le variazioni
di liquidita ovvero di capitale circolante nettonoe gia definiti convenzionalmente in questo
Principio Contabile.

La capacita dell'impresa mercantile, industrialéieservizi di generare liquidita o capitale
circolante netto dalla gestione e infatti fattoriegdande rilevanza nella valutazione della sua
situazione finanziaria. Il flusso di liquidita owee di capitale circolante netto originato dalla
gestione reddituale dellimpresa € un elemento dorahtale nell'analisi finanziaria del bilancio.
Tale flusso, infatti, costituisce l'anello di coagzione fra l'aspetto economico e l'aspetto
finanziario della gestione, anello essenziale menmendere come I'andamento economico della
gestione si ripercuota sulla dinamica finanziagfichpresa.

La gestione reddituale € composta da operazioniscltencretizzano in ricavi e nelle spese
necessarie per produrre tali ricavi, da cui deiivaddito. Tali operazioni sono riflesse nel conto
economico e rappresentano anche le fonti di firranento dell'impresa ed in particolare quelle
dell'autofinanziamento. Da esse si genera liquiditzzapitale circolante netto necessario per
finanziare la gestione futura.

Nel caso in cui i ricavi eccedano i costi che mcluno utilizzo di liquidita o di capitale
circolante netto si determina un aumento dellossieBetto aumento netto rappresenta le risorse
finanziarie generate dalla gestione redditualeéadadiquidita o il capitale circolante netto paitb
dalla medesima. Al contrario, I'eccedenza dei ad®ti richiedono utilizzo di liquidita o di capitale
circolante netto determina una riduzione dellarsadinanziaria.

Qualungue sia la nozione di risorsa finanziarisspra fondamento del rendiconto finanziario

(3% Per societa di minori dimensioni (c.d. societdrioni”) si intendono quelle che possono redigereilncio in forma abbreviata
ai sensi dell'art. 85 della Legge sulle Societal{\ache Appendice 4).
(3) 1 principi contabili internazionali e alcuni pdipi esteri considerano anche come concetto dirsésdinanziaria il «cash

equivalent», che & comprensivo, oltre alle attidéhpunto 1, anche delle attivita finanziarie evertermine altamente liquide. Tale
configurazione non viene sviluppata per la sualaiité con quella di cui al punto 1. Va tuttavievato che l'utilizzo di risorse
finanziarie diverse da quella di cui al punto 1demecessario mettere in evidenza:

a) le voci componenti tali risorse;

b) le variazioni subite dalle stesse durante l&zer
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guest'ultimo viene ad accogliere in primo luogfiusso di tale risorsa originato o consumato dalla
gestione reddituale. Il flusso prodotto dalla gesti reddituale viene accostato poi ai flussi ogtin
da:

- Investimenti o disinvestimenti nel settore deglimobilizzi tecnici, finanziari e patrimoniali.
- Accensioni o rimborsi di debiti a medio e lungonine.

- Variazioni di capitale «estranee alla gestiorsun{enti o rimborsi di capitale, assegnazioni
di dividendi).
L'insieme di tutti questi flussi determina l'incremto od il decremento subito dalla risorsa
finanziaria iniziale nel corso dell'esercizio.

Riassumendo, il rendiconto finanziario delle impresercantili, industriali e di servizi deve
esporre le variazioni avvenute nella liquiditd awenel capitale circolante netto e negli altri
elementi della situazione patrimoniale-finanzigsexr effetto della gestione. Le risorse finanziarie
generate 0 consumate dalla gestione costituiscanellb di congiunzione tra il conto economico e
lo stato patrimoniale attraverso le variazioni seidalla situazione patrimoniale-finanziaria per
effetto della gestione.

Il rendiconto finanziario diventa quindi uno strume d'informazione patrimoniale, finanziaria
ed economica dell'impresa in funzionamento di @hge importanza. Infatti, il rendiconto
finanziario ha un contenuto informativo che, purnvndo in parte dal conto economico ed in parte
dallo stato patrimoniale di inizio o di fine permdnon puo essere sostituito dalle informazioni
ricavabili da questi prospetti. Se € vero, per@, ithhendiconto finanziario non puo essere surmgat
dagli altri prospetti di bilancio, & altresi verbecil rendiconto finanziario non sostituisce, ma
integra il potenziale informativo del conto econome dello stato patrimoniale. In particolare, il
flusso di liquidita ovvero di capitale circolantetto prodotto dalla gestione reddituale non puo in
alcun modo sostituire — nella loro funzione di catore economico - le varie nozioni di reddito
ottenibili da un ben strutturato conto economictilgunetto, utile operativo, utile prima delle
imposte ecc.).

3.4.2.3) Forma e contenuto del rendiconto finanmiar

3.4.2.3.1) Parte generale

Il rendiconto finanziario puo essere predispostdue forme in relazione al concetto di risorse
finanziarie preso a base dello stesso. Le forme #eeguenti:

- Rendiconto finanziario in termini di capitaleaotante netto.

- Rendiconto finanziario in termini di liquidita.

In entrambi i casi il rendiconto finanziario desperre:

1) Le risorse finanziarie generate dalla gestioeddituale dell'esercizio, cioé il flusso di
liquidita ovvero di capitale circolante netto geaterdalla medesima. Tale flusso viene ottenuto
rettificando I'utile netto o la perdita di quelleor che non hanno generato o non hanno richiesto
I'esborso di liquidita (o di capitale circolantettog.

2) Le assunzioni ed i pagamenti di mutui e preshbligazionari.

3) Il ricavato della vendita di immobilizzazionicta@che, finanziarie, immateriali, da indicare
distintamente come al punto 4.

4) Gli acquisti di immobilizzazioni tecniche, finaarie ed immateriali. Le tre categorie
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devono essere indicate distintamente. Per le imlimpazioni finanziarie e le immateriali si rende
necessario specificare il tipo di attivita acqegpartecipazioni, brevetti ecc.).

5) I dividendi pagati.

6) Le variazioni avvenute nell’esercizio nei singointi componenti il capitale circolante netto
ed il totale di tali variazioni (aumento o diminaze del capitale netto).

7) Tutta quella serie di variazioni patrimoniali wievo che non influisce sul livello della
liquidita ovvero del capitale circolante le cui o@sse variazioni monetarie restano escluse dal
prospetto in parola (aumenti di capitale copertdiamete conferimento di impianti, acquisizioni di
immobilizzi tecnici contro rilascio di obbligazignipagamento di partecipazioni mediante
obbligazioni o azioni, conversione di obbligaziconvertibili in azioni).

8) Tutte quelle altre variazioni significative stgidallo stato patrimoniale, esclusi i
trasferimenti tra conti del patrimonio netto, i queengono evidenziati nell'apposito prospetto. Le
compensazioni tra flussi finanziari di segno oppdstlinea di principio devono escludersi onde
non alterare la significativita del rendiconto fizéario. Esse trovano il loro limite nel principio
contabile generale della rilevanza o significafivilei dati. Il rendiconto finanziario assume
maggiore significativita se espone comparativamed#ti dell'esercizio precedente.

3.4.2.3.2) Il rendiconto finanziario in termini biguidita

Tale forma di rendiconto finanziario pud esserali@@osto secondo due impostazioni.

La prima, che puo essere definita tradizionale,epbenfasi sull'esposizione delle variazioni
nella situazione patrimoniale e finanziaria in tevindi liquidita.

La seconda impostazione, che rappresenta l'evoleztecnica della prima, invece, pur
utilizzando le variazioni nella situazione patrinmada e finanziaria come strumento di redazione,
pone l'enfasi sui flussi di liquidita derivanti tidi variazioni.

Al rendiconto finanziario in termini di liquidit®d in particolare a quello in termini di flussi di
disponibilita liquide, viene oggi attribuita unaescente capacita segnaletica della situazione
finanziaria rispetto al rendiconto finanziario grrmini di capitale circolante. Conseguentemente, il
rendiconto finanziario in termini di liquidita ramgsenta la forma maggiormente diffusa e con
minori differenze rispetto alla forma delle anali®i flussi di cassa prevista dai principi contabil
internazionali.

Vengono qui di seguito analizzate le due impostazton particolare attenzione alla seconda
per la sua maggiore rispondenza alla prassi inteynale.

3.4.2.3.3) Rendiconto finanziario che espone leiavaoni nella situazione patrimoniale e
finanziaria in termini di liquidita

Tale rendiconto finanziario si compone di due paré prima che espone le variazioni subite
durante I'esercizio dalla situazione patrimoniatedfiziaria connesse con movimenti nelle liquidita
come precedentemente identificate; la seconda ds¢rantutte quelle altre variazioni che non sono
connesse a movimenti finanziari, esclusi i trasfenti tra conti del patrimonio netto che sono

esposti nel relativo prospetto. Pertanto, il readio finanziario in termini di variazioni di liquitd
riassume i movimenti finanziari dell'esercizio.

Le variazioni nei crediti, nelle giacenze di magaaze nei debiti costituiscono fonti ed
impieghi di liquidita.
Il flusso di liquidita generato dalla gestione rigdale viene determinato aggiungendo
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algebricamente all'utile (perdita) netto dell'esaoctutte le poste che nell'esercizio non hanno
richiesto esborso ovvero non hanno originato ligaidAd esempio, si aggiunge all'utile netto
I'ammortamento dell'esercizio, I'aumento dei deldtiso fornitori, I'aumento dei ratei passivi, la
diminuzione dei crediti e del magazzino ecc. eotirge I'aumento dei crediti, delle giacenze di
magazzino ecc.

Tali aumenti e diminuzioni rappresentano gli scosati rispetto ai saldi dell'esercizio
precedente.

Le ragioni per cui si aggiungono o si sottraggotmuree poste dall'utile netto sono qui di
seguito riportate a titolo esemplificativo. Taligpe hanno lo scopo di modificare i componenti
positivi e negativi di reddito in incassi e pagatnéecioé in variazioni di liquidita).

- L'aumento dei crediti € sottratto dall'utile weitt quanto tale aumento rappresenta il minore
ammontare incassato dai clienti rispetto ai richwdompetenza dell'esercizio ed accreditati al@ont
economico.

- La diminuzione dei crediti & aggiunta all'utiletto in quanto essa rappresenta il maggior
ammontare dei crediti incassati rispetto ai ricivcompetenza dell'esercizio ed accreditati al @ont
economico.

- L'aumento dei ratei passivi € aggiunto all'utietto in quanto tale aumento rappresenta il
maggior ammontare delle spese non ancora pagatédriquidita rispetto alle spese addebitate a
conto economico.

- L'incremento (decremento) delle rimanenze di matprime, sussidiarie, di consumo e
merci e sottratto (sommato) all'utile netto poicted calcolo dell'utile si sono considerati i costi
della produzione, che comprendono oltre agli a¢gaische la variazione delle rimanenze, mentre
per le variazioni di liquidita hanno rilievo soldi @cquisti. A titolo esemplificativo, nel caso di
aumento delle rimanenze di merci, detto aumentott@asto dall'utile netto in quanto gli acquisti
effettuati durante l'esercizio sono stati superahe merci vendute nell'esercizio stesso per un
ammontare pari alla differenza tra magazzino finalgperiore) e magazzino iniziale (inferiore).
Sottraendo dall'utile netto I'aumento di magazandflette nel conto economico I'ammontare dei
soli acquisti effettuati nell'esercizio.

Se tali acquisti non sono stati interamente padatmmontare degli acquisti effettuati
nell'esercizio viene ulteriormente rettificato pterminare solo I'ammontare dei medesimi pagati
nell'esercizio stesso. Tale rettifica avviene auan@io o diminuendo I'utile netto rispettivamente
dell'aumento o della diminuzione dei debiti versmitori, di cui si dira successivamente.

L'aumento o la diminuzione del magazzino e dei tde@rso fornitori hanno un effetto
complementare sulla liquidita.

Parimenti, nel caso di diminuzione delle rimanexemerci detta diminuzione € aggiunta
all'utile netto in quanto gli acquisti effettuaturdnte l'esercizio sono stati inferiori alla merce
venduta nell'esercizio per un ammontare pari aff@rénza tra magazzino iniziale (superiore) e
magazzino finale (inferiore). Aggiungendo all'utiletto la diminuzione di magazzino si riflette nel
conto economico I'ammontare dei soli acquisti afdt nell'esercizio.

Se tali acquisti non sono stati interamente pagiatende necessario rettificare 'ammontare
ottenuto per determinare l'ammontare gia pagatteseicizio stesso. Valgono a tale riguardo i
commenti gia indicati per I'aumento delle rimanenze

- L'incremento (decremento) dei debiti verso famie sommato (sottratto) all'utile netto in
guanto rappresenta una parte di costi della prodeznon ancora pagata (una parte di costi della
produzione pagata in piu rispetto ai costi di cotepea). In altri termini, per esempio, nel caso di
aumento dei debiti verso fornitori aggiungendaitilé netto tale aumento si rettificano gli acquist
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per riflettere solo quelli pagati nell'esercizio.

Le variazioni nei debiti e nei crediti per I'acqmiene o la vendita di attivo immobilizzato (ad
esempio immobilizzazioni tecniche e partecipaziodgvono essere esposte nel rendiconto
finanziario separatamente dalle variazioni connessda gestione reddituale. Nel caso in cui debiti
a breve vengano assunti per l'acquisizione dia@iftivmobilizzato, per ragioni di intelligibilita si
rende necessario esporre separatamente nel retadfowemnziario i debiti pagabili entro I'anno da
quelli pagabili oltre I'anno.

Per un'esemplificazione di tale forma di rendicdimanziario si veda I'Allegato 1.

3.4.2.3.4) Rendiconto finanziario che espone fldsbguidita (*°)

Tale rendiconto ha lo scopo di riassumere i fludisliquidita avvenuti durante l'esercizio.
L'obiettivo €, dunque, quello di rappresentare indm organico e analitico tali flussi al fine di
consentire la comprensione e la valutazione ddéll@zone finanziaria dell'impresa (p.e. capacita
di affrontare gli impegni finanziari a breve, capadi autofinanziamento, effetti sulla posizione
finanziaria degli investimenti effettuati ecc.).

Per raggiungere tali finalita il rendiconto che @ flussi di liquidita classifica tali flussi in
relazione alla tipologia o alla natura dell'opesas che li ha generati. Il documento e, in pratica,
suddiviso in tre sezioni relative alle operazioimyestimento, alle operazioni di finanziamento e a
guelle di gestione reddituale.

Le operazioni d'investimento comprendono gli adguis le vendite di immobilizzazioni
tecniche, finanziarie e immateriali. In via esergditiva i flussi relativi alle predette operaziafe
vanno esposti separatamente, sono i flussi negapesitivi derivanti da:

- acquisti o vendite di fabbricati, impianti, a#rature o altre immobilizzazioni tecniche;
- acquisti o vendite di beni immateriali, quali bedi;

- acquisizioni o cessioni di partecipazioni in ige controllate e collegate;

- acquisizioni o cessioni di altre partecipazioni;

- acquisizioni o cessioni di altri titoli, inclustoli di Stato e obbligazioni;

- erogazione di prestiti o rimborso degli stessi.

Le operazioni di finanziamento comprendono l'otteemto o la restituzione di risorse
finanziarie sotto forma di capitale di rischio od#bito. In via esemplificativa i flussi relativile
operazioni di finanziamento sono i flussi positunegativi derivanti da:

- emissione di azioni o di quote rappresentativé aigpitale di rischio, pagamento dei
dividendi o rimborso del capitale (anche sotto famacquisto di azioni proprie);

- emissione o rimborso di prestiti obbligazionaagcensione o restituzione di mutui;

- incremento o decremento di altri debiti, anchérave o medio termine, aventi natura
finanziaria.

Le operazioni di gestione reddituale sono quelle moomprese nelle due categorie precedenti
pur essendo presentate nella prima sezione deb amipdocumento. Esse riguardano la principale
attivita gestionale e pertanto sono costituite ganeente dalle operazioni relative alla produziene
distribuzione di beni e alla fornitura di servii. via esemplificativa i flussi generati o assarbit
dalle operazioni di gestione reddituale sono:

- incassi derivanti dalla vendita di prodotti oldarestazione di servizi;

(*) Tale tipologia di rendiconto finanziario & notdestero come «cash flow statement».
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- incassi di royalties, provvigioni, rimborsi assiativi;

- pagamenti per l'acquisto di materie prime, sevoilati, merci e altri fattori produttivi;
- pagamenti ai dipendenti;

- pagamenti e rimborsi di impost&)(

- altri flussi positivi 0 negativi derivanti da apeioni diverse da quelle di investimento o
finanziamento.

3.4.2.3.5) Interessi e dividendi

Con riferimento agli interessi e dividendi pagatieevuti, data la natura delle operazioni da cui
scaturiscono, gli stessi possono essere considiersgi derivanti da operazioni di finanziamento e
gli interessi e i dividendi ricevuti possono esseomsiderati flussi derivanti da operazioni di
investimento.

Alternativamente, tutti questi flussi possono esssnsiderati flussi derivanti dalla gestione
reddituale, in quanto rientrano nella determinagidal reddito di esercizio.

In ogni caso ciascuno di tali flussi € esposto s#peente nell'ambito della categoria scelta e
tale classificazione viene mantenuta costanteampbo. In altri termini non puo essere esposto un
unico ammontare per dividendi e interessi.

3.4.2.3.6) Determinazione dei flussi di liquidiridanti dalla gestione reddituale

| flussi di liquidita derivanti dalla gestione ratichle si determinano con il metodo indiretto
(*®), cioé rettificando I'utile (perdita) netto di esieio per tenere conto di:

- quelle operazioni che hanno determinato differithenelle variazioni di liquidita (p.e.
aumenti di crediti, di debiti, del magazzino ec@gr effettuare tale processo di rettifica si w@sa |
stessa tecnica indicata per il rendiconto finamziahe espone le variazioni nella situazione
patrimoniale e finanziaria in termini di liquidita;

- quelle operazioni i cui effetti devono esseremg@resi tra i flussi connessi ad operazioni
d'investimento o finanziamento (p.e. plusvalenpairmusvalenze su cespiti ceduti). Le operazioni di
investimento o di finanziamento che non danno luagmovimenti finanziari sono riportate in
forma tabellare in calce al rendiconto finanziario.

3.4.3) Conclusioni

Le variazioni nella consistenza delle poste délfate del passivo che sono indicate nella nota
integrativa costituiscono la base per la redazawleendiconto finanziario. Tali variazioni, otteau
dall'analisi di uno stato patrimoniale comparatimon sono sufficienti a fornire un'informativa
completa e approfondita sulla situazione finanaiaipatrimoniale, cioé sulle variazioni avvenute
nelle risorse finanziarie e sui fattori che le hamteterminate. E necessario pertanto che, sempre
nella nota integrativa, tali variazioni «grezzeansi presentate nel rendiconto finanziario, che € un
modo organico e strutturato di esposizione diitdbrmazioni. Nel rendiconto finanziario i dati

(®") Una pitl appropriata classificazione delle impostenporterebbe di dedurre dai flussi di gestiordditaale quella parte di
imposte specificamente identificabili e attribuilalle attivita di finanziamento e investimento.

(38) | flussi di liquidita derivanti dalla gestioneddituale si possono altresi ottenere con il metdidetto, cioé confrontando i flussi
positivi e negativi lordi derivanti dalle attivith gestione reddituale. L'applicazione di tale mdet@ piu complessa dell'applicazione
di quello indiretto in quanto richiede di dispoirecontabilita degli incassi e dei pagamenti reladile singole classi di attivita
(reddituale, di investimento o di finanziamento)ed@orre nel rendiconto finanziario.
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derivanti da due stati patrimoniali consecutivia donto economico sono elaborati e presentati,
secondo i principi contabili, in modo tale da coemgere la reale dinamica finanziaria
dell'esercizio.
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APPENDICE 1

ANALISI DEI MOVIMENTI NELLE VOCI DI PATRIMONIO NETTO

Il numero 7) dell'art. 82 della Legge sulle Sociptavede che nella nota integrativa vengano
indicate «le variazioni intervenute nella consistenza deallige voci dell'attivo e del passivo; in
particolare, per le voci del patrimonio netto (.lg,formazione e le utilizzazioni»

Nella nota integrativa si dovra quindi inserire prospetto dal quale risulti, per ciascuno dei
seguenti elementi:

| - Capitale sociale.

Il - Riserva da sovraprezzo delle azioni.

[l - Riserve di rivalutazione.

IV - Riserve statutarie.

V - Riserva per azioni proprie in portafoglio.
VI - Altre riserve, distintamente indicate.

VII - Utili (perdite) portati a nuovo.

VIII - Utile (perdita) dell'esercizio.

la consistenza all'inizio del periodo, le variaziamervenute e la consistenza finale. Per ciascuna
delle variazioni intervenute dovra essere spiegatmotivo che I'ha generata. Le riserve di
patrimonio netto dovranno contenere inoltre infaziomi sul grado di loro utilizzazione e
disponibilita per i soci.

A titolo esemplificativo, si riporta una tabelldyecrisponde alle seguenti ipotesi:
- capitale sociale di € 100.000 invariato;

- Riserva da sovrapprezzo azioni di € 6.000, invariat

- Riserve di rivalutazione di € 4.000 ex art. 60 @élégge 168/2009, invariate;

- Riserve statutarie di € 3.000, variate di € 2.0@0 effetto della destinazione dell’'utile
dell’'esercizio precedente (si ipotizza che lo Stafreveda che tale riserva sia utilizzabile
solo per aumenti di capitale o per copertura gedielite);

- Riserva per azioni proprie di € 2.000, invariata;

- Altre riserve: “Riserva a disposizione dei soci€db.000, variata di € 8.000 per effetto della
destinazione dell'utile dell'esercizio precedente;

- Utili (perdite) portati a nuovo non presenti;
- Utile dell’'esercizio precedente di € 10.000;
- Utile dell’'esercizio in corso di € 11.000.
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Natura Consistenz | Variazioni | Motivi Risultato Consistenz | Possibilita | Quota
degli a all'inizio | intervenut | delle dell'eserci | a alla fine | di disponibile
elementi dell'eserci | e variazioni | zio dell'eserci | utilizzazio
zio zio ne (nota)

| - Capitale | 100.000 100.000
sociale
Il - Riserva 6.000 6.000 A B,C 6.000
da
sovraprezz
o delle
azioni
I - 4.000 4.000 A B
Riserve di
rivalutazio
ne
IV - 3.000 2.000 Destinaziq 5.000 A, B
Riserve ne risultato
statutarie (assembled

del

31/05/XX)
V - Riserva 2.000 2.000
per azioni
proprie in
portafoglio
VI - Altre Destinazio
riserve, ne risultato
distintamen (assembled
te indicate: del
Riserva a 5.000 8.000 31/05/XX) 13.000 A /B, C 13.000
disposizion
e dei soci
VII - Utili
(perdite)
portati a
nuovo
VIII - Utile 10.000 (10.000) | Destinazio 11.000 11.000
(perdita) ne risultato
dell'eserciz (assembled
io del
31/05/XX)
Totale 130.000 0 11.000 141.000 19.00(
Legenda:

A: per aumento di capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci

Ovviamente le informazioni che riguardano l'eseocigi desumono dalle relative delibere

assembleari, per le quali si suggerisce di ripertardata.
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APPENDICE 2

OPERAZIONI DI COMPRAVENDITA CON OBBLIGO DI RETROCESONE

Il Principio Contabile n. 1 ha interpretato ed grigo il disposto dell’'art. 80, comma 1 della
Legge sulle Societa, prevedendo, tra l'altro, ehgroventi e gli oneri relativi ad operazioni di
compravendita con obbligo di retrocessione a teemiivi compresa la differenza tra prezzo a
termine e prezzo a pronti, devono essere iscritilp quote di competenza dell'esercizimeltre,
per il principio della prevalenza della sostanzasiorma si puo dedurre, sempre dal Principio
Contabile n. 1 (interpretazione dell’art. 75 comfngunto 1 della Legge sulle Societa), che le
attivita oggetto di contratti di compravendita aavbligo di retrocessione a termine devono essere
iscritte nello stato patrimoniale del venditore.

Infine, in termini di informativa in nota integrad, nonostante l'art. 82 della Legge sulle
Societa nulla preveda in merito, si ritiene cheatiessa debba indicare, distintamente per ciascuna
voce, l'ammontare dei crediti e dei debiti relatad operazioni che prevedono l'obbligo per
l'acquirente di retrocessione a termine.

Si ha una operazione di vendita con obbligo dioasssione allorché il contratto o la
pattuizione stipulati tra le parti comportino ilacquisto da parte del venditore della cosa
originariamente venduta ad una certa data e pareuo prezzo e quando tale pattuizione rende
obbligatorio il riacquisto).

In termini generali, poiché le pattuizioni tra larfp potrebbero assumere una varieta di forme,
occorre determinare in concreto in quali casi kiglina debba essere applicata. Il principio guida
e quello secondo cui, indipendentemente dalle nitadebntrattuali prescelte e tenendo conto di
eventuali negozi collegati, I'operazione di cessi@anpronti deve essere seguita da un’operazione a
termine in senso inverso nella quale quantita,zoreézdata sono stabiliti ex ante.

(3% Rientrano nell’'ambito di tale disciplina i proetintro termine, le operazioni di prestito titoii eiporto. Di contro, non dovrebbe
essere assoggettata alla presente regola un’opeeazella quale il prezzo a termine fosse queltoecte a quella data.
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APPENDICE 3

INFORMATIVA SULLE PARTI CORRELATE

Nell’'ordinamento sammarinese non esiste una nomakga a quella contenuta nell’art. 2427,
n. 22-bis c.c. italiano; cio nonostante, si ritiemie inserire nella nota integrativa un breve
richiamo ad operazioni eventualmente effettuatecasfronti di “parti correlate”, che rispondano a
due requisiti essenziali:

1) l'operazione € rilevante; e
2) essa non e stata conclusa a normali condizianedcato.

Per individuare cosa si intenda per “parti coreglabccorre riferirsi a quanto previsto dai
principi contabili internazionali, dato che anchenbrmativa italiana non ne da una definizione e fa
un esplicito riferimento agli IAS/IFRS.

Si riportano quindi le definizioni relative allepiecorrelate contenute nel paragrafo 9 dello IAS
24, cosi come omologato con regolamento (UE) N/Z&BD della commisisone del 19 luglio 2010:

«9. | seguenti termini sono usati nel presente &pilm con i significati indicati:

Una parte correlata & una persona o un’entita cheoérelata all’entita che redige il bilancio
(nel presente Principio, definita come I'«entitéeatedige il bilancio»).

(@) Una persona o uno stretto familiare di quellergona sono correlati a un’entita che redige
il bilancio se tale persona:

(i) ha il controllo o il controllo congiunto delligita che redige il bilancio;
(i) ha un’influenza notevole sull’'entita che redid bilancio; o

(i) € uno dei dirigenti con responsabilita strgiehe dell’entita che redige il bilancio o di una
sua controllante.

(b) Un’entita e correlata a un’entita che redigehllancio se si applica una qualsiasi delle
seguenti condizioni:

(i) 'entita e I'entita che redige il bilancio farmparte dello stesso gruppo (il che significa che
ciascuna controllante, controllata e societa delgpo € correlata alle altre);

(i) un’entita & una collegata o una joint ventuwlell’altra entita (o una collegata o una joint
venture facente parte di un gruppo di cui fa pdd#ra entita);

(i) entrambe le entita sono joint venture di ustassa terza controparte;

(iv) un’entita e una joint venture di una terzaigne l'altra entita € una collegata della terza
entita;

(v) I'entita e rappresentata da un piano per betiefuccessivi alla fine del rapporto di lavoro
a favore dei dipendenti dell’entita che redigeilabcio o di un’entita ad essa correlata. Se |'¢ati

che redige il bilancio & essa stessa un piano distp tipo, anche i datori di lavoro che la
sponsorizzano sono correlati all’entita che redigeilancio;

(vi) I'entita e controllata o controllata congiunt@ente da una persona identificata al punto
(a);

(vii) una persona identificata al punto (a)(i) ha’influenza significativa sull’entita o € uno dei
dirigenti con responsabilita strategiche dell’eatifo di una sua controllante).

Un’operazione con una parte correlata € un tragfexnto di risorse, servizi o obbligazioni tra
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un’entita che redige il bilancio e una parte coatd, indipendentemente dal fatto che sia stato
pattuito un corrispettivo.

Si considerano familiari stretti di una persona guamiliari che ci si attende possano
influenzare, o essere influenzati da, tale persosidoro rapporti con I'entita, tra cui:

(@) i figli e il coniuge o il convivente di queltersona,;
(b) i figli del coniuge o del convivente di qugtlarsona; e
(c) le persone a carico di quella persona o deliaga o del convivente di quella persona.

La retribuzione comprende tutti i benefici per peindenti (come definiti nello IAS 19 Benefici
per i dipendenti) inclusi quei benefici per i digemti ai quali si applica I'lFRS 2 Pagamenti basati
su azioni. | benefici per i dipendenti sono rapm@sti da tutte le forme di emolumenti corrisposti,
pagabili o accantonati dall’entita, o per suo cont fronte dei servizi prestati all’'entita da un
dipendente. Comprendono anche quei corrispettilativge all’entita, pagati per conto di una
controllante dell’'entita stessa. La retribuzionelide:

(a) benefici a breve termine per i dipendenti, ggalari, stipendi e relativi contributi sociali,
pagamento di indennita sostitutive di ferie e deawe per malattia, compartecipazione agli utili e
incentivazioni (se dovuti entro dodici mesi dallzefdell’esercizio) e benefici non monetari (quali
assistenza medica, abitazione, auto aziendale & deservizi gratuiti o a costo ridotto) per |l
personale in servizio;

(b) benefici successivi alla fine del rapporto divdro quali pensioni, altri benefici
pensionistici, assicurazioni sulla vita e assistersanitaria successive al rapporto di lavoro;IT
20.7.2010 Gazzetta ufficiale del’Unione europeia86/5

(c) altri benefici a lungo termine per i dipendenti inclusi permessi o periodi sabbatici legati
all'anzianita di servizio, premi in occasione diraversari o altri benefici legati all’anzianita di
servizio, indennita per invalidita permanente e,desuti dopo dodici mesi o piu dalla chiusura
dell'esercizio, compartecipazione agli utili, in¢eme retribuzioni differite;

(d) benefici dovuti ai dipendenti per la cessazidekrapporto di lavoro; e
(e) pagamenti basati su azioni.

Il controllo e il potere di determinare le politieHfinanziarie e gestionali di un’entita al fine di
ottenere i benefici dalle sue attivita.

Il controllo congiunto € la condivisione, stabilitantrattualmente, del controllo su un’attivita
economica.

| dirigenti con responsabilita strategiche sono ie®ggetti che hanno il potere e la
responsabilita, direttamente o indirettamente, agqdlanificazione, della direzione e del controllo
delle attivita dell’entita, compresi gli amministaai (esecutivi o meno) dell’entita stessa.

L’influenza notevole e il potere di partecipareaatieterminazione delle politiche finanziarie e
gestionali di un’entita senza averne il controllbn’influenza notevole puo essere ottenuta
attraverso il possesso di azioni, tramite clausibdutarie o accordi.

Con il termine pubblico si fa riferimento al governa enti governativi e ad analoghi enti
locali, nazionali o internazionali.

Una entita pubblica € una entita controllata, castata congiuntamente o soggetta ad
influenza notevole da parte di un ente governasivo.
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APPENDICE 4

IL BILANCIO IN FORMA ABBREVIATA

Il legislatore sammarinese, al fine di non gravareessivamente sull’attivita di rendicontazione
delle piccole societa, ha previsto una serie diiative volte a “semplificarne” gli adempimenti
burocratici ed amministrativi; tale progetto coilg® in particolare gli aspetti di contabilita e di
informativa economico-finanziaria.

La Legge sulle Societa ha quindi previsto per leieta di minori dimensioni (c.d. societa
“minori”) un’informativa di bilancio semplificata,considerata la minore rilevanza che le
informazioni sulla situazione patrimoniale, finaarza ed economica di tali societa assumono per i
soci, i creditori e i terzi rispetto a quelle dicggtd di medie e grandi dimensioni. Il legislatore
sammarinese individua i limiti dimensionali pedgntificazione delle “societa minori” nell’art. 85
(commi 1 e 5) della Legge sulle Societa definendime& minori le societa che non superano, nel
primo esercizio o, successivamente, per due esemizgecutivi, due dei seguenti limiti:

1) totale dell'attivo dello stato patrimoniale: 8068000 euro;
2) ricavi delle vendite e delle prestazioni: 7.300. euro;
3) dipendenti occupati in media durante I'esercizibunita .

Le societa che a norma del presente articolo redidgbbilancio in forma abbreviata devono
redigerlo in forma ordinaria quando per il secomrdercizio consecutivo abbiano superato due dei
limiti sopra indicati.

Pur esistendo diverse interpretazioni sul significelle parole “per due esercizi consecutivi’ e
“per il secondo esercizio consecutivo”, in un’adtiprudenziale si ritiene opportuno usufruire della
facolta prevista dal primo comma a partire dalrwla relativo all’esercizio successivo a quello nel
guale non vengono superati per la seconda valtaiti.|

Invece, ai fini dell’'obbligo di redigere in formadinaria il bilancio, si suggerisce di provvedere
sin dal bilancio relativo all’esercizio nel quaper la seconda volta consecutiva, vengono sugerati
detti limiti.

A titolo esemplificativo, si supponga che una sticighe ha sempre redatto il bilancio in forma
ordinaria non superi due dei tre limiti dell’'ar6 8omma 1 per gli esercizi 2010 e 2011. In questa
circostanza si suggerisce di redigere in formaebhta il bilancio a partire dall’'esercizio 2012.

Al contempo, si consideri la situazione in cui wwieta che redigeva il bilancio in forma
abbreviata, superi due dei tre limiti dell’'art 8gmma 1 per gli esercizi 2010 e 2011. In tale
fattispecie si ritiene preferibile, sempre in dtgrudenziale, redigere gia il bilancio 2011 inmar
ordinaria.

L’applicazione delle citate semplificazioni deves@&® coerente con le clausole generali di
bilancio di cui all’art. 74 della Legge sulle Sdéiecosicché il bilancio di cui all’art. 85 risulti
“chiaro” e in grado di fornire una rappresentazitweritiera e corretta” della situazione aziendale
(art. 74, comma 1, Legge sulle Societd). Il redatttel bilancio, percio, deve verificaeg-anteche
ciascuna semplificazione operata per la redazioek kilancio non sia incoerente con |l
perseguimento delle clausole generali.

Le disposizioni dettate dall’art. 85 della LeggdlesiSocieta in merito alla redazione del
bilancio in forma abbreviata sono subordinate,gmécificamente, al rispetto del principio generale
di rappresentazione veritiera e corretta dellaagittne patrimoniale, finanziaria ed economica della
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societa (art. 74, comma 1). |l rispetto di talenpippio determina, anche per le societa che redigono
il bilancio in forma abbreviata, I'obbligo di fom& informazioni complementari e di deroga (art. 74,
comma 5 e 6), quando cid sia necessario per laespptazione veritiera e corretta. L'art. 85,
difatti, concede la possibilita di omettere alcimfermazioni in nota integrativa per le societa che
possono redigere in bilancio in forma abbreviatattdvia, qualora tali informazioni siano reputate
necessarie ai fini della rappresentazione veritecarretta della situazione patrimoniale, finanaia

ed economica della societa, esse devono essegaiicaso presentate in bilancio.

La disciplina del bilancio in forma abbreviata écentrata nel solo gia menzionato articolo 85
della Legge sulle Societa in cui sono delineatecdadizioni per l'esercizio della facolta di
abbreviare i bilanci e il loro contenuto.

In primo luogo € bene evidenziare che l'utilizzdlelesemplificazioni e facoltativo e non
obbligatorio. Pertanto, i redattori del bilancidldesocieta minori possono decidere se benefi@are
meno, in modo integrale o parziale, delle sempl#ioni previste. Per esempio, una societa
potrebbe decidere di applicare le semplificazimmaernenti la redazione della nota integrativa, ma
non anche quelle relative ai prospetti di stataipaniale e conto economico. Tali bilanci che
evidentemente fruiscono solo di alcune delle digpms di cui allart. 85 sono solitamente
denominati bilanci “misti”.

Percio, dato che il legislatore ha previsto unaolfac (“le societa possono redigere”)
relativamente alla redazione del bilancio in foradabreviata, le medesime possono, a propria
discrezione, optare per la versione integrale dig&htio.

Stato patrimoniale

Nel bilancio in forma abbreviata lo schema di staatrimoniale (art .85, comma 2) presenta
alcune facolta ed alcuni obblighi. Le facolta p@weo che possano essere esposte solo le voci
contrassegnate con lettere maiuscole e con numerani. Gli obblighi prevedono che i crediti
(C.1Il) e i debiti (D) esigibili oltre I'esercizioukcessivo siano indicati separatamente.

Il seguente schema espone la struttura di base staio patrimoniale abbreviato.

Attivita Passivita

A) Crediti verso soci per versamenti ancor) Patrimonio netto
dovuti | Capitale
Il Riserva da sovrapprezzo azioni
Il Riserva da rivalutazione
IV Riserva statutarie
V Riserva per azioni proprie in portafoglio
VI Altre riserve distintamente indicate
VII Utili (perdite) portati a nuovo
VIII Utile (perdite) dell’'esercizio

B) Immobilizzazioni
| Immobilizzazioni immateriali
Il Immobilizzazioni materiali
[l Immobilizzazioni finanziarie

C) Attivo circolante
I Rimanenze

II Crediti

[l Attivita finanziarie che non costituiscorjo

B) Fondi per rischi e oneri
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immobilizzazioni C) Trattamento di fine rapporto
IV Disponibilita liquide
D) Debiti
D) Ratei e risconti (attivi)
E) Ratei e risconti (passivi)

Si consideri che i conti d’ordine, essendo questiepintegrante del bilancio e, considerato che
lart. 85 non prevede alcunché al riguardo, devassere, laddove sussistano le condizioni,
obbligatoriamente utilizzati. Seppure nel silendé legislatore, non e, infatti, corretto propemder
tout courtper una loro esclusione dal bilancio in forma eblata, in quanto cio impedirebbe il
conseguimento di una fruibile informativa sullauaizione aziendale relativamente alle garanzie
prestate. Peraltro, il testo normativo avrebbe timvfare esplicitamente riferimento a una tale
esclusione dal bilancio in forma abbreviata.

Conto economico

Nel bilancio in forma abbreviata lo schema di costonomico (art .85, comma 3) prevede che
possano essere esposte solo le voci contrassegmaliettere maiuscole e numeri arabi.

Il seguente schema espone la struttura minimaleat#b economico abbreviato.

A) Valore della produzione:
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni
2) variazioni delle rimanenze di prodotti mrgo di lavorazione, semilavorati e finiti
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazeo
4) incrementi di immobilizzazioni per lavonterni
5) altri ricavi e proventi, con separata irdione dei contributi in conto esercizio
B) Costi della produzione:
6) per materie prime, sussidiarie, di consurdoraerci
7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi
9) per il personale
10) ammortamenti e svalutazioni
11) variazioni delle rimanenze di materie prisgssidiarie, di consumo e merci
12) accantonamenti per rischi
13) altri accantonamenti
14) oneri diversi di gestione
Differenza tra valore e costi della produzione [B)-
C) Proventi e oneri finanziari:

15) proventi da partecipazioni, con separatacamione di quelli relativi a societa
controllate e collegate

16) altri proventi finanziari
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17) interessi e altri oneri finanziari, con sgpa indicazione di quelli verso societa
controllate e collegate e verso controllanti

Totale (15 + 16 - 17)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie:
18) rivalutazioni
19) svalutazioni
Totale delle rettifiche (18 - 19)
E) Proventi e oneri straordinari:
20) proventi straordinari
21) oneri straordinari
Totale delle partite straordinarie (20-21)
Risultato prima delle imposte (A-B+-C +-D E)
22) imposte sul reddito dell'esercizio
23) utile (perdita) dell'esercizio

Nota integrativa

La forma abbreviata consente di non esporre in mbégrativa una serie di informazioni ( art.
85, comma 4). In particolare, comunque nel rispdébprincipio di “rappresentazione veritiera e
corretta”, il redattore del bilancio in forma ablega puo, sulla base di quanto disposto dagli artt
82 e- 85 della Legge sulle Societa, menzionareusiseimente determinate informazioni ritenute
imprescindibili per tutte le societa, indipendeneene dalla loro dimensione.

Il seguente schema espone la struttura minimala deta integrativa abbreviata.

1) la situazione della societa e 'andamento dgistione nel suo complesso;

2) i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura tlesercizio;

3) I'evoluzione prevedibile della gestione;

4) i criteri applicati nella valutazione delle vatiibilancio e nelle rettifiche di valore;

5) i movimenti delle immobilizzazioni, specificangh@r ciascuna voce: il costo, le prece
denti rivalutazioni, ammortamenti e svalutaziom, dcquisizioni, gli spostamenti da una
voce all'altra, le alienazioni avvenute nell’eseiaj le rivalutazioni, gli ammortamenti e le
svalutazioni effettuati nell’'esercizio;

6) le variazioni intervenute nella consistenza adalltre voci dell’attivo e del passivo; in
particolare, per le voci del patrimonio netto, pndi e per il trattamento di fine rapporto,
la formazione e le utilizzazioni;

7) eventuali effetti significativi delle variazioninei cambi valutari verificatesi
successivamente alla chiusura dell’esercizio;

8) la composizione delle voci “ratei e riscontinatte “ratei e risconti passivi” e della voce
“altri fondi” dello stato patrimoniale, quando drb ammontare sia apprezzabile;

9) I'ammontare degli oneri finanziari imputati resercizio ai valori iscritti nell'attivo dello
stato patrimoniale, distintamente per ogni voce;
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10) gli impegni non risultanti dallo stato patriniale e le notizie sulla composizione e
natura di tali impegni e dei conti d’ordine;

11) 'ammontare dei proventi da partecipazione divedai dividendi;

12) i titoli, gli strumenti finanziari o altri vato simili emessi dalla societa specificando il
loro numero e i diritti che essi attribuiscono;

60




Allegato |

foglio 1
Societa ABC
ESEMPLIFICAZIONE
DETERMINAZIONE DELLE VARIAZIONI
NELLA CONSISTENZA DELLE ATTIVITA E PASSIVITA
(Migliaia di euro)
Anno Anno Incre menti
corrente  precedente (Decrementi)

ATTIVITA

Cassa e banche 220 100 120

Crediti verso clienti 500 400 100

Rimanenze 700 600 100

Risconti attivi 10 20 (10)
Attivita correnti 1.430 1.120 310

Immobilizzazioni tecniche 1.650 1.000 650

Fondi ammortamento (400) (300) (100)
Attivita immobilizzate 1.250 700 550
TOTALE ATTIVITA 2.680 1.820 860
PASSIVITA

Conti bancari passivi 350 150 200

Fornitori per forniture d'esercizio 400 285 115

Fornitori per immobilizzazioni tecniche 300 50 250

Ratei passivi 50 25 25

Debiti tributari 50 40 10

Quota corrente mutui passivi 50 50 0
Passivita correnti 1.200 600 600

Mutui passivi 450 350 100

Fondo trattamento fine rapporto 30 50 (20)
Passivita consolidate 480 400 80

Capitale sociale 850 700 150

Riserve 100 80 20

Utile netto d'esercizio 50 40 10
Patrimonio netto 1.000 820 180
TOTALE PASSIVITA E NETTO 2.680 1.820 860
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foglio 2
Societa ABC
DATI ESSENZIALI DEL CONTO ECONOMICO
PER L'ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE [anno corrent e]
(Migliaia di euro)

Valore della produzione 1.510
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.450
Incremento rimanenze prodotti finiti (*) 50
Altri ricavi e proventi (plusvalenza da cessionendicchinari) 10

Costi della produzione (2.360)
Materie prime 450
Servizi 350
Salari e stipendi 450
Quota trattamento fine rapporto 30
Ammortamenti 130
Incremento rimanenze materie prime (50)

Differenza tra valore e costi della produzione 150

Oneri finanziari (50)

Risultato prima delle imposte 100

Imposte di competenza dellesercizio (50)

Utile dell'esercizio 50

(*) Si e supposto che l'incremento del magazzind@d) sia determinato per 50 da aumento

di prodotti finiti e per 50 da aumento di materniene.
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foglio 3
Societa ABC
ANALISI DI ALCUNI CONTI
(Migliaia di euro)
IMMOBILIZZAZIONI TECNICHE
Saldo al 31 dicembre anno precedente 1.000
Acquisti 710
Alienazioni (60)
Saldo al 31 dicembre anno corrente 1.650
FONDI AMMORTAMENTO
Saldo al 31 dicembre anno precedente 300
Quota ammortamento anno corrente 130
Storno ammortamento relativo a cespiti alienati (30)
Saldo al 31 dicembre anno corrente 400
FONDO TRATTAMENTO FINE RAPPORTO
Saldo al 31 dicembre anno precedente 50
Quota dellesercizio 30
Pagamenti (50)
Saldo al 31 dicembre anno corrente 30
MUTUI PASSIVI
Saldo al 31 dicembre anno precedente 350
Nuovi mutui assunti 150
Quota da rimborsarsi entro un anno riclassificetdet passivita a breve (50)
Saldo al 31 dicembre anno corrente 450
UTILE DELL'ESERCIZIO ANNO PRECEDENTE
Saldo al 31 dicembre anno precedente 40
Pagamento dividendi (20)
Assegnato a riserve (20)
Saldo al 31 dicembre anno corrente 0
RISERVE
Saldo al 31 dicembre anno precedente 180
Quota utile anno assegnata a riserva 20
Saldo al 31 dicembre anno corrente 200
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ESEMPLIFICAZIONE DI RENDICONTO FINANZIARIO

DI FLUSSI DI DISPONIBILITA LIQUIDE

Allegato I

CASSA E BANCHE INIZIALI

100
Operazioni di gestione reddituale
Utile di esercizio 50
Ammortamenti 130
Accantonamento fondo trattamento di fine rapporto 30
Plusvalenze (10)
Utilizzo fondo TFR (50)
Aumento crediti verso clienti (100)
Aumento rimanenze (100)
Diminuzione risconti attivi 10
Aumento fornitori 115
Aumenti ratei passivi 25
Aumento debiti tributari 10
A) Flusso di cassa derivante dalla gestione reddgile 110
Attivita di inve stime nto
Acquisto di immobilizzazioni tecniche e partecipazi (710)
Aumento di debiti nei confronti di fornitori di inmilizzazioni tecniche e partecipazi 250
Corrispettivi per vendite di immobhilizzazioni teciné e partecipazioni 40
B) Flusso di cassa derivante dall'attivita di invesme nto (420)
Attivita di finanziame nto
Incremento debiti a breve vs banche 200
Accensione mutui 150
Rimborso mutui (50)
Dividendi pagati (20)
Aumento del capitale d'apporto 150
C) Flusso di cassa derivante dall'attivita di finaziame nto 430
FLUSSO DI CASSA COMPLESSIVO (A+B+C) 120
CASSA E BANCHE FINALI 220
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