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1) PRESENTAZIONE

Gia dal 2008 I'Ordine dei Dottori CommercialistilideRepubblica di San Marino ha dato vita
alla Commissione per la statuizione dei principitedili e di revisione sammarinesi, con |'obiettivo
di costituire uno “standard setter” capace di rappntare le specifiche esigenze locali in materia
contabile. | lavori della Commissione, dopo un prinperiodo volto all’organizzazione e
pianificazione dell’attivita, sono attualmente gpr a pieno regime, grazie anche all’accordo di
collaborazione intervenuto tra I'Ordine dei DottdZCiommercialisti e degli Esperti Contabili
sammarinese ed il suo omologo italiano.

La Commissione ha elaborato questo primo documené) partendo dalle peculiarita della
normativa e della prassi sammarinesi in tema dinigib di esercizio, mantiene continui riferimenti
alla realta italiana e ai relativi principi conttbnon sono infatti da trascurare le forti anakogi gli
stretti collegamenti esistenti tra i due ordinament

2) SCOPO E CONTENUTO

Con l'espressione “principi di redazione del bil@nd’esercizio” si intendono le regole fissate
dalla Legge sulle Societa, interpretate ed integdai “principi contabili”, ovvero le regole tecnic
ragionieristiche contenute nei documenti emandtiQtaline dei Dottori Commercialisti e degli
Esperti Contabili della Repubblica di San Marinke cla esse hanno derivato il loro titolo.

Il presente documento contiene un principio com¢agenerale in cui sono esposte le finalita
del bilancio d’esercizio ed i suoi principi di reifane. Si tratta di fondamentali riferimenti per la
formazione del bilancio d'esercizio, affinché egswssa assolvere le sue peculiari funzioni
informative.

Le finalita e i principi di redazione del bilanaémunciati in questo documento si applicano alla
generalita delle imprese. Sono escluse le imprese@pplicano i principi contabili internazionali.

3) PREMESSA: LE PRINCIPALI DIFFERENZE FRA LA NORMAVA
SAMMARINESE SUL BILANCIO E QUELLA DEL CODICE CIVILEITALIANO

Esistendo forti analogie, in tema di bilancio, anormativa sammarinese e quella italiana,
tanto da poter affermare che la prima é fortemiptieata alla seconda, si ritiene opportuno e utile
commentare in questo paragrafo le principali déife esistenti tra i due ordinamenti.

La Repubblica di San Marino conserva ancora ilesist delle fonti del periodo dellinis
commune Pertanto, a differenza di quanto avvenuto nedalta italiana, non ha conosciuto
'esperienza della codificazione del diritto comuiale come diritto speciale, diverso dalles
civile, essendo mancato il presupposto storico dellsatesostituito dall'imprenditore. Solo in
epoca relativamente recente, e cioe a partire dagli trenta, € iniziata la riflessione sul diritto
commerciale come complesso di principi che regolarganizzazione e I'esercizio dell'impresa.
Il risultato & rappresentato dal’emanazione dedigge 21 dicembre 1942 n. 45, la prima “Legge
sulle Societa”, successivamente sostituita dallggkeel3 giugno 1990 n. 68, sino ad arrivare
all'attuale Legge 23 febbraio 2006 n. 47 e suceessiodifiche ed integrazior)( Quanto precede

(Y Ora Decreto delegato 24 febbraio 2011 n. Bésto coordinato della Legge 23 febbraio 2006 n.(&gge sulle Societd) e
successive modifiche.



spiega perché il c.d. diritto commerciale sammaegnenon conosce la teoria generale
dellimprenditore e dellimpresa. Non esiste nemmerovviamente, lo statuto generale
dell'imprenditore, inteso come insieme di normecsgle e derogatorie rispetto al diritto civile. Vi
sono invece, come sopra esposto, normeausdi proprium introdotte dalla seconda meta del
Novecento per far fronte alle mutate esigenze @mhomia e per sfruttare al meglio le opportunita
offerte da uno Stato sovrar.(

Effettivamente nella normativa sammarinese non ésgite una norma corrispondente
all'articolo 2217 del codice civile italiano. In @st'ultimo viene disciplinata la redazione
dell'inventario, che deve contenere l'indicaziondaevalutazione delle attivita e delle passivita
relative allimpresa, nonché delle attivita e dglbessivita dell’imprenditore estranee alla medesima
Ovviamente, la norma si riferisce a tutte le impresia per quanto riguarda il riferimento agli
elementi estranei, riguarda soltanto l'imprenditordividuale. Importante € la precisazione che
linventario si chiude con il bilancid®Y il quale deve dimostrare con evidenza e veritautii
conseguiti e le perdite subite. La legge sammagink3 ottobre 1984 n. 91 (legge istitutiva
limposta generale sui redditi) all'art. 34, chesaplina“l’'obbligo di tenuta di scritture contabili
per le societa, enti assimilati e le imprese maggiorecita:“le societa, gli enti ad esse assimilati
nonché gli imprenditori individuali, che abbiano nseguito nelllanno di riferimento ricavi di
importo superiore allammontare previsto all'art6,2devono tenere il libro giornale, il libro
dell'inventario, il registro dei beni ammortizzabildebitamente vidimati, nonché le scritture
ausiliarie, indicanti distintamente gli elementitpeoniali e reddituali raggruppati in categorie
omogenee, richieste dalla natura e dalle dimensideil'impresa; devono altresi redigere
I'inventario e il bilancio con il conto dei profite delle perdite” Pertanto, il concetto di inventario
non e estraneo al complesso di norme sammarinds, si allinea a quanto previsto
nell'ordinamento italiano.

La normativa sammarinese (artt. 73 e 74 n. 2) plev®bbligo di far coincidere I'esercizio
con I'anno solare. Cio pud comportare delle difi@ger quanto riguarda il bilancio consolidato e
la valutazione delle partecipazioni con il metod® platrimonio netto (art. 81, n. 4) per i gruppi
societari non limitati al territorio sammarineser Buanto riguarda tali eventuali difficolta, sivia
a quanto verra indicato nei documenti riguardanbilancio consolidato e la valutazione delle
partecipazioni.

L’art. 74 comma 6 della Legge sulle Societa, cteeiglina I'obbligo di deroga, non prevede
che gli eventuali utili derivanti dalla stessa si@tcantonati in una riserva non distribuibile, eom
invece previsto dall’art. 2423 comma 4 del codiegecitaliano.

Gli schemi di bilancio previsti agli articoli 777# non contengono voci specifiche riguardanti
la fiscalita differita. Quest’ultima non € discipdita dalla normativa citata. Il trattamento delle
imposte differite e anticipate sara oggetto di apadocumento che riguardera appunto le imposte.

La normativa sammarinese non prevede la costitezidella riserva legale, come invece
previsto dall'art. 2430 del codice civile italianbe riserve possono essere costituite solo per
disposizione dello statuto ovvero dell'assemblea.

L'art. 81 comma 2 della Legge sulle Societa coresdlit effettuare rettifiche di valore e
accantonamenti in applicazione di norme tributaria nota integrativa deve indicarne i motivi e i
relativi importi (art. 82 comma 21). In ltalia ilsinquinamento fiscale e stato sancito con la mif@r
del diritto societario del 2003, che ha elimindt@omma 2 dell’art. 2426 del codice civile, che
ammetteva la possibilita dréttifiche di valore e accantonamenti esclusivareentapplicazione di

(® Tratto dal testo VPIERFELICI, Lezioni di diritto commerciale sammarinedgniversita degli Studi della Repubblica di San
Marino, 2006.
(® Il testo cosi recita:linventario si chiude con il bilancio e con il candei profitti e delle perdite

4



norme tributarié. Seppur sia auspicabile il disinquinamento fiscdél bilancio d’esercizio anche
nell'ordinamento sammarinese, cio sara possibile gogando la normativa fiscale permettera di
gestire in dichiarazione dei redditi le suddettéifrene di valore e gli accantonamenti.

La normativa sammarinese, a differenza di quan&vigto dall’art. 2428 del codice civile
italiano, non prevede la redazione della relazisnéa gestione come documento autonomo, ma
richiede, ai sensi dell'art. 82 comma 1, di ind&caella nota integrativa 'andamento della gestione
nel suo complesso, i fatti di rilievo avvenuti dofe chiusura dell’esercizio, nonché la sua
prevedibile evoluzione.

L’art. 80, che si occupa dell’iscrizione dei ricaproventi, costi e oneri, non contiene i seguenti
commi, presenti invece nell'omologo articolo 24@5-<.c.:

- | ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relatiad operazioni in valuta devono essere
determinati al cambio corrente alla data nella jlerelativa operazione & compitita (

- | proventi e gli oneri relativi ad operazioni @dmpravendita con obbligo di retrocessione a
termine, ivi compresa la differenza tra prezzo rantee e prezzo a pronti, devono essere
iscritti per le quote di competenza dell’'esercizio.

- Le plusvalenze derivanti da operazioni di compraita con locazione finanziaria al
venditore (c.dlease-backsono ripartite in funzione della durata del catitr di locazione.

Considerata la stretta connessione tra le due niwena |la portata generale dei principi sopra
esposti, nonché la funzione integrativa dei prin@pntabili, si ritiene opportuno mutuare le
previsioni normative di cui sopra anche nell’ordirento sammarinese.

Il primo comma, punto 1, dell’art. 81, che trat& driteri di valutazione del bilancio, afferma:
“le immobilizzazioni sono iscritte al costo di asiaio di produzione. Nel costo di acquisto si
computano anche i costi accessori. Il costo di pmodne comprende tutti i costi direttamente
imputabili al prodottd.

Il codice civile italiano, nellomologo art. 242@) comma 1, punto 1, inoltre preved@ud
comprendere anche altri costi, per la quota ragimslienente imputabile al prodotto, relativi al
periodo di fabbricazione e fino al momento dal guélbene puo essere utilizzato; con gli stessi
criteri possono essere aggiunti gli oneri relatadi finanziamento della fabbricazione interna o
presso terZi

Questo importante articolo ha un impatto ancheeguthanenze, i titoli e le attivita finanziarie
che non costituiscono immobilizzazioni, che soncritis al costo di acquisto o produzione,
calcolato secondo il citato n. 1.

Il legislatore sammarinese non ha indicato, neltalo in oggetto, il trattamento dei costi
indiretti. Gli attuali studi e la dottrina prevaterritengono che la previsione di componenti irttire
nella formazione del costo siano elementi indispbitise non solo facoltativi, come lascerebbe
intendere una letterale interpretazione del coacegiio comprendere anche altri cosfi. Pertanto,
anche in questo caso, vista la funzione integrateigorincipi contabili, si ritiene utile e oppontni
mutuare il concetto anche nell'ordinamento samneaen integrando la norma in oggetto. Ulteriori
approfondimenti saranno effettuati nei principi cbe occuperanno nel dettaglio delle voci
interessate.

L’art. 81 presenta anche talune altre difformitapetto al 2426 c.c., quali ad esempio il
trattamento delle differenze cambio, gli immobilizmmateriali, il disaggio sui prestiti, ecc. Diita

(% Lart. 3 della Legge 40/1972, che disciplina Ifiosta indiretta monofase, recitilel caso che il corrispettivo sia pattuito in
valuta estera, si procede alla determinazione dddése imponibile al cambio ufficiale del giorno rgliale si provvede al
pagamento della imposta”



differenze si trattera nei documenti riguardansilegole poste di bilancio.

L’art. 75 comma 2 della Legge sulle Societa preyadeasi eccezionali, che gli amministratori
possano derogare a tutti i principi di redazioné likancio enucleati al comma 1 dello stesso
articolo, mentre la normativa italiana (art. 2438- comma 2) prevede tale facolta per gli
amministratori solo nel caso in cui i criteri dilwgzione siano modificati da un esercizio all'‘altr
Si rinvia al paragrafo successivo per ulteriorirabpndimenti in merito alla facolta di deroga sopra
descritta.

4) FINALITA E PRINCIPI DI REDAZIONE DEL BILANCIO DESERCIZIO
SECONDO LA LEGGE SULLE SOCIETA

Le finalita e i principi di redazione del bilangono specificamente richiamati dall’art. 74 della
Legge sulle Societa, in particolare:

- La norma fissa la clausola generale, ovveronaliid primaria del bilancio, secondo cui
guest'ultimo teve essere redatto con chiarezza dagli ammingiratdeve rappresentare in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale ieanziaria della societa e il risultato economico
dell'esercizid.

Si deve pero osservare che l'uso dell'aggettivaties”, riferito al rappresentare la situazione
patrimoniale, economica e finanziaria, non sigaifipretendere dai redattori del bilancio né
promettere ai lettori di esso una verita oggettvailancio, irraggiungibile con riguardo ai valori
stimati, ma richiedere che i redattori del bilanojmerino correttamente le stime e ne rappresentino
il risultato.

- La stessa norma stabilisce che, se le informaziohieste da specifiche disposizioni di
legge non sono sufficienti a dare una rappresestiazveritiera e corretta, si devono fornire le
informazioni complementari necessarie allo scogo.dta a significare che e gia previsto che non
sia possibile per le norme di legge regolare tldtéattispecie che si possano manifestare nella
realta.

- Inoltre, si introduce I'obbligo della deroga dural, in casi eccezionali, I'applicazione delle
disposizioni di legge contenute negli articoli segi al 74 sia incompatibile con una
rappresentazione veritiera e corretta. Questa naaffarza la portata del principio generale,
richiedendo la deroga a criteri specifici di ragemrazione o valutazione al fine di ottenere
un'immagine veritiera e corretta a livello sostafezie non solo formale. E utile rimarcare che si
tratta di un obbligo di deroga.

- Lart. 75, al comma 1, stabilisce inoltre alcymincipi generali che devono essere rispettati
nella redazione del bilancio:

1) la valutazione delle voci deve essere fatta rs@oprudenza e nella prospettiva della
continuazione dell'attivita, nonché tenendo corgtiadfunzione economica dell’elemento
dell’attivo o del passivo considerato;

2) si possono indicare esclusivamente gli utillizzati alla data di chiusura dell'esercizio;
3) i criteri di valutazione non possono essere ficati da un esercizio all'altro;

4) si deve tener conto dei proventi e degli onefi @bmpetenza dell'esercizio,
indipendentemente dalla data dell'incasso o dedipagto;

5) si deve tener conto dei rischi e delle perditeothpetenza dell'esercizio, anche se conosciuti
dopo la chiusura di questo;

6) gli elementi delle singole voci devono esselataéi separatamente.
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Il successivo comma 2 prevede che gli amministrggossano derogare ai principi enunciati
nel comma precedente in casi eccezionali. In qupstasi la deroga, che e bene sottolineare € una
facolta, e quindi un rinvio alla discrezionalitachéca del redattore del bilancio, & finalizzata e
consentire una migliore rappresentazione dellazituie patrimoniale, finanziaria e reddituale o a
permettere agli amministratori di gestire casi ean®ali, non ad intervenire in ipotesi di contrasto
di norme con la rappresentazione veritiera e dairefattispecie disciplinata dall’articolo
precedente.

5) FINALITA E PRINCIPI DI REDAZIONE DEL BILANCIO DESERCIZIO
SECONDO | PRINCIPI CONTABILI

5.1) RUOLO E FUNZIONE DEI PRINCIPI CONTABILI

| principi contabili, intesi come regole tecnicayi@nieristiche, sono la matrice del bilancio da
cui il legislatore ricava alcuni criteri che ritelondamentali e che introduce nella legge. Ladegg
puo solamente statuire i principi basilari, per deve essere integrata ed interpretata, sulladiase
quei principi da cui ha preso origine.

Il legislatore sovente richiama indirettamenteingipi contabili. A tale riguardo si citano:

- le informazioni complementari, richieste dall’art4, che si devono fornire se le
informazioni richieste dalle specifiche disposizidnlegge non sono sufficienti a dare una
rappresentazione veritiera e corretta; queste ta@Etdono un esempio di integrazione
obbligatoria delle norme di legge con le regoldadgdcnica, ossia con i principi contabili;

- Il'obbligo della deroga alle disposizioni sull@agione del bilancio, previsto dal medesimo
articolo, per i casi definiti “eccezionali”; essostituisce un ulteriore esempio di rinvio alle
regole tecniche, ossia ai principi contabili, aialjue demandata l'identificazione delle
corrette regole di valutazione e rappresentazione (

Da quanto detto si desume che nella disciplingbgahcio sono, in sostanza, frequenti i rinvii
alla tecnica, in quanto non e possibile per le monlegge considerare tutti gli eventi che si
possono verificare.

La funzione dei principi contabili & duplice: lampea € quella di interpretare in chiave tecnica le
norme di legge in materia di bilancio; la leggesdisalcuni principi generali sulla formazione del
bilancio e rinvia implicitamente a regole tecniclk@e ai principi contabili, per specificazioni ed
interpretazioni di tipo applicativo. La seconda fiome € integrativa, laddove le norme di legge
risultano insufficienti.

Pertanto le funzioni di cui sopra consistono nehife:
- 1 principi di dettaglio che consentono di defenirtermini adottati dal legislatore;

- i criteri, i metodi e le procedure di applicazoper fattispecie previste o non previste dalla
legge;
- i criteri da adottare nei casi definiti “eccezatindagli artt. 74 e 75;

- gli elementi e i dati (informazioni complemenjarda includere nella nota integrativa,
necessari per assicurare una rappresentazioneiergerie corretta della situazione

(® Llidentificazione e l'enunciazione di tali priptiverra effettuata nei documenti relativi alle gote poste di bilancio o in
appropriati documenti, ovviamente nel rispettoggt@icipi di redazione del bilancio previsti in gteeslocumento.
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patrimoniale e finanziaria e del risultato econamilell'esercizio, nel rispetto dei principi di
redazione. Nelle informazioni complementari rientraanche, ove cio sia appropriato, gli
effetti sulla situazione patrimoniale-finanziarigul patrimonio netto e sul risultato
d'esercizio che derivano da una diversa contabitizine.

5.1.1) Identificazione e definizione delle finalitdl bilancio d'esercizio

La conoscenza e quindi la comunicazione di infoiorazrelative all'attivitd economica e
finanziaria delle singole imprese operanti € di amgnza fondamentale per [I'effettivo
funzionamento del sistema economico in cui le irepn@edesime operano e di cui costituiscono |l
tessuto connettivo. Le informazioni che posson@ressli utilita e di interesse per le svariate e
numerose categorie di persone, siano esse opeeatmromici o piccoli risparmiatori privati, sono
molteplici. Tra questi gli azionisti e i creditorecessitano di essere informati periodicamente sull
risorse delle singole imprese e sull'utilizzo dii igorse da parte degli amministratori.

Una parte rilevante delle informazioni che rigua@aun'impresa € quella relativa al suo
patrimonio e alle variazioni da esso subite aliee fili ogni esercizio®, tra le quali il risultato
economico conseguito nell'esercizio stesso. Tdbrimazioni sono esposte nel bilancio, la cui

preparazione si fonda sull'adozione di principi tebili, il cui ruolo é stato precedentemente
descritto.

Il bilancio & essenzialmente uno strumento infoiveasui dati patrimoniali, finanziari ed
economici dell'impresa, intesa come entita distif#auella dei suoi azionisti e proprietari.

In questo documento vengono trattate le finalitpeincipi di redazione di un bilancio di
funzionamento o bilancio d'esercizio, o bilanci@aionario, ossia di un bilancio inteso a fornire
informazioni patrimoniali, finanziarie ed economeclli un'impresa in funzionamento e non in
situazioni particolari, quali la cessione o la ldpzione.

Il bilancio di esercizio o di funzionamento € ildrcio redatto e reso pubblico in conformita
alle disposizioni di legg€’), che ha per destinatari i soci, i creditori, ajtri soggetti ed enti esterni
allimpresa. Esso e il documento che permette anche valutazione dell'operato degli
amministratori i quali, attraverso il bilancio desizio, rendono conto dei risultati della loro
gestione.

Il bilancio d'esercizio deve essere preparato permoltitudine di destinatari e deve fondarsi
pertanto su principi contabili indipendenti ed imgpali verso tutti i destinatari, senza servire o
favorire gli interessi o le esigenze di particolgmppi.

La neutralita o imparzialita deve essere presentatio il procedimento formativo del bilancio
e soprattutto per quanto concerne gli elementi siigg

Alcune aree del procedimento di valutazione, cfendamentale per la redazione del bilancio,
implicano un processo di previsione e di stima anokll'applicazione di concetti rigidi. Ad
esempio, la determinazione della vita economicta (utile) degli impianti, la svalutazione del
magazzino per obsolescenza, la svalutazione daditicrper inesigibilita, la formazione e
determinazione dei costi, implicano un processatuiha. La presenza di elementi soggettivi di
stima non e condizione per far venire meno l'imiadita, la ragionevolezza e la verificabilita del

(® Il termine esercizio & stato adottato in questousthento come sinonimo di periodo amministratiiee cleve corrispondere
all'anno solare.

() Lart. 84 della Legge sulle Societd, che si oecugella “pubblicazione del bilancio”, affermédentro trenta giorni
dall'approvazione, che deve avvenire entro cing@sirdalla chiusura dell'esercizio sociale, una eoputentica del verbale di
approvazione del bilancio, al quale devono essdlegati tutti i documenti di cui all'articolo 83, al/e essere depositata presso la
Cancelleria a cura degli amministratori”



dato contabile esposto. Discernimento, oculatezgauéizio sono alla base dei procedimenti di
ragioneria, a cui la preparazione del bilancio devermarsi e richiedono due requisiti essenziali:
la competenza e I'onesta.

Le politiche di livellamento dei redditi, cioé leolgiche che realizzano il conguaglio dei
risultati d'esercizio mediante taciti accantonameet “periodi favorevoli” e tacite utilizzazionien
“periodi sfavorevoli”, contrastano con le finaldal bilancio d'esercizio.

L'imparzialita contabile, insieme alla costanzaagplicazione dei criteri di valutazione nel
tempo, debbono assicurare la determinazione dalitocedl'esercizio in modo svincolato dal
succedersi di “fasi favorevoli” e di “fasi sfavoaV del ciclo economico. Il reddito di esercizibe
scaturisce dal procedimento di formazione del bi@ardeve rappresentare il “reddito prodotto”,
cioé conseguito dall'impresa nel periodo ammintisivadi riferimento. Le politiche di livellamento
dei dividendi possono invece essere realizzatedndn o sciogliendo riserve palesi di utile.

Un aspetto significativo della neutralita € il segte. Non rientra tra le finalita del bilancio
d'esercizio esporre valutazioni di cessione ottéte le conclusioni dell'acquirente. Anche se un
bilancio di cessione viene preparad hocsulla base di procedimenti di valutazione che sono
owiamente differenti da quelli di funzionamentoda rilevare che le conclusioni del processo
decisionale dell'acquirente sono espressione sighio connaturato alla sua funzione di acquirente;
pertanto, tali conclusioni non potranno trovarevaona valutazione quantitativa nel bilancio di
cessione e tanto meno in quello di funzionamento.

Il bilancio di esercizio € anche uno strumento eutdi fini interni, quali quelli della
programmazione e del controllo. Per tali scopi,0Ope¥sso viene normalmente integrato con
maggiori dettagli e con altre informazioni, affigcka direzione possa espletare in modo adeguato le
sue funzioni.

5.1.2) Le finalita del bilancio di esercizio

1. Fornire una periodica ed attendibile rappresgom&, secondo principi contabili:

a) del risultato economico conseguito nell'eserciZjpiyi inclusa una chiara dimostrazione
dei relativi componenti positivi e negativi di retbq

b) della connessa composizione e valutazione delmpaiio aziendale®), in modo da
esprimere la situazione patrimoniale dell'impresaché la sua situazione finanziaria nei
limiti delle informazioni fornite dalla classificaane, separazione e identificazione per
gruppi omogenei in funzione delle caratteristiceeniche e finanziarie delle attivita e

(® 1l risultato economico conseguito nell'esercigida risultante della contrapposizione di ricaveasti e richiede una chiara
dimostrazione dei relativi componenti positivi egagvi di reddito. La sua determinazione rendeealtmecessario assegnare ai
componenti attivi e passivi del patrimonio azieedah adeguato valore che possa correttamentezatiizper ottenere tale risultato.
Tali adeguati valori risultano dall'applicazionecdiretti criteri di valutazione applicati con cioniita.

I risultato economico dell'esercizio e la dimostome dei relativi componenti positivi e negativirdddito sono esposti nel conto
economico, corredato dalla nota integrativa pgalde di sua pertinenza.

(® Il patrimonio aziendale (o sociale, se trattassaktieta) comprende le attivita, le passivita legairimonio (o capitale) netto
dell'impresa, opportunamente classificati, sepaedliidentificati per gruppi omogenei. Il patrimonéziendale trova la sua
rappresentazione nello stato patrimoniale, coroedatla nota integrativa per la parte di sua pera. Tale stato patrimoniale
espone la situazione patrimoniale-finanziaria idglifesa, come precedentemente descritta, allawtiwkll'esercizio. Sulle finalita
del bilancio d'esercizio, viene chiaramente fornal® prevalenza del fine conoscitivo relativo ialiitato economico conseguito
nell’esercizio, rispetto alla “connessa” valutagodel patrimonio aziendale e viene affrontato bljema relativo alla portata
dell'obbligo di rappresentare in modo veritiero @retto non soltanto la situazione patrimonialeladsbcieta, ma anche quella
“finanziaria”.



passivita, avuto riguardo sotto quest'ultimo asgpeitspettivamente al loro grado di
liquidita ed esigibilita.

2. Fornire elementi informativi essenziali affinadhéilancio d'esercizio possa assolvere la sua
funzione di strumento d'informazione patrimonidieanziaria ed economica dell'impresa in
funzionamento in modo da renderlo intelligibile @retto. Tali informazioni, che vanno
esposte nella nota integrativa del bilancio, rigaao:

a) informazioni per la comprensione dei dati di bil@he@ per contribuire a valutare
I'andamento dell'impresa, quali ad esempio i ¢rdevalutazione e i principi contabili
adottati nella preparazione del bilancio, gli everievanti verificatisi tra la data di
riferimento del bilancio e la preparazione del ns2t®, passivita potenziali, posizioni di
rischio, e tutte le altre informazioni che devorssexe esposte secondo i dettami dei
principi contabili. In sintesi: tra tali informazio rientrano tutte quelle necessarie per
assicurare una rappresentazione veritiera e carréétla situazione patrimoniale-
finanziaria e del risultato economico dell'eserxiael rispetto dei principi di redazione
del bilancio. Alcune di tali informazioni devoncsese esposte anche nei conti d'ordine;

b) informazioni di carattere finanziario e patrimomiain particolare:
- le variazioni avvenute nell'esercizio nelle vdcpatrimonio (capitale) netto;

- le variazioni nei componenti attivi e passivi detrimonio aziendale avvenute
nell'esercizio, esposte in modo da riassumere né fh finanziamento e i relativi
impieghi (rendiconto finanziario).

La presentazione nella nota integrativa delle z&oida avvenute nell'esercizio nelle voci di
patrimonio netto € indispensabile. La presentazideie predette variazioni nella forma di
prospetto € da ritenersi particolarmente utileiperggiungimento della chiarezza nella redazione e
per la rappresentazione veritiera e corretta dahbio.

E di particolare importanza, in considerazione aleilevanza delle informazioni fornite, la
presentazione nella nota integrativa del prospd#b rendiconto finanziario. Esso espone le
variazioni nei componenti attivi e passivi del patnio aziendale avvenute nell’esercizio, in modo
da riassumere le fonti di finanziamento ed i reglathpieghi. Tale prospetto consente di riassumere
le informazioni gia richieste dalla vigente legigtane in modo sintetico ma organico ed atto a
fornire informazioni di natura finanziaria altrimtemon ottenibili dallo stato patrimoniale e dal
conto economico.

Sebbene la sua mancata presentazione, in via ¢en@va venga considerata, allo stato attuale,
come violazione del principio della rappresentagioreritiera e corretta del bilancio, se ne
raccomanda la redazione, tranne i casi di attisitalte da imprese di piccola dimensione, allo
scopo di fornire al lettore del bilancio un’informane completa. Per le caratteristiche del
rendiconto, si rinvia al documento che tratta safgomento.

5.2) PRINCIPI DI REDAZIONE DEL BILANCIO D'ESERCIZIO

La formazione del bilancio di esercizio inteso costeimento d'informazione patrimoniale,
finanziaria ed economica dellimpresa in funzionatagcioé di un'impresa caratterizzata da una
continuita operativa, si fonda su principi contabil

| principi contabili sono quei principi, ivi inclusi criteri, le procedure e i metodi di
applicazione, che stabiliscono lindividuazione dfitti da registrare, le modalita di
contabilizzazione degli eventi di gestione, i cri@d valutazione e quelli di esposizione dei valor
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in bilancio. Essi hanno autorevole sostegno e avidlla dottrina ragionieristica piu evoluta e degl
esperti amministrativi oculati e competenti.

Tali principi, nel quadro della normativa in vigoire materia di bilancio, la interpretano, ne
definiscono da un punto di vista ragionieristiomoncetti, la portata e i limiti e, ove necessalao,
integrano, affinché il bilancio possa raggiungeretoprie finalita.

Tali principi possono trasformarsi nel tempo inagbne ai cambiamenti economici e sociali,
all'evoluzione della dottrina ragionieristica eldéégislazione in materia.

| principi contabili si distinguono in principi ctabili generali e principi contabili applicati.

| principi generali costituiscono i fondamenti e regole di carattere generale cui devono
informarsi i principi contabili applicati alle sinfg poste di bilancio, incluse quelle relative ad
imprese che operano in settori specialistici.

| principi contabili applicati sono espressi in dotenti separati per le specifiche poste di
bilancio.

5.2.1) Prudenza

Il principio della prudenza si estrinseca essenmale nella regola secondo cui i proventi non
realizzati non devono essere contabilizzati, menite gli oneri, anche se non definitivamente
realizzati, devono essere riflessi in bilancioaitif come previsto dall’art. 75, si deve tenertoon
dei rischi e delle perdite di competenza dell'eig@vc anche se conosciuti dopo la chiusura dello
stesso, mentre si possono indicare esclusivamelnteitiy realizzati alla data di chiusura
dell'esercizio.

Il principio della prudenza cosi definito rappresemnino degli elementi fondamentali del
processo formativo del bilancio. | suoi eccessioOpealevono essere evitati perché sono
pregiudizievoli per gli interessi degli azionistrendono il bilancio inattendibile e non corretiio.
principio della prudenza, pertanto, deve rappresenhon l'arbitraria riduzione di reddito e di
patrimonio, bensi quella qualita di giudizi a cwévd informarsi il procedimento valutativo di
formazione del bilancio; cio soprattutto nella wakione delle incertezze e dei rischi connessi con
landamento operativo aziendale, al fine di asarmeurche ragionevoli stanziamenti vengano
effettuati in previsione di perdite potenziali dastenersi nel realizzo dell'attivo di bilancio dlae
definizione di passivita reali e potenziali.

5.2.2) Prospettiva di continuazione dell’attivita

L’art. 75 della Legge sulle Societa fissa sei gphche devono essere osservati nella redazione
del bilancio. Il primo prevede chéa“valutazione delle voci deve essere fatta secqmddenza e
nella prospettiva della continuazione dell’attivitdl principio della continuazione (il c.dyoing
concern individua l'oggetto stesso della normativa, owdr bilancio ordinario, finalizzato alla
stima del risultato economico di periodo e del @sso capitale di funzionamento. Vedremo in
seguito la portata della norma che richiede imgaioente la verifica delle condizioni di
sopravvivenza dell’azienda e, in presenza di @hdizioni, impone, nella valutazione delle singole
voci del bilancio, I'uso di criteri ordinari, o flinzionamento. Come detto, nella stessa disposzion
viene inserito anche il principio di prudenza, afen e logicamente connesso con quello della
continuazione dell’attivita, se non nel senso g, essere adottato, deve restare nell’ambito dei
valori ordinari di funzionamento, il che escludeeduesti ultimi possano essere sostituiti da valori
di realizzo diretto, anche se piu “prudenzialiartne nel caso di loro sicura dismissione dal
processo produttivo.
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5.2.3) Prevalenza degli aspetti sostanziali su lgt@imali

Affinché il bilancio possa essere utile per i sutiizzatori e fornire in modo veritiero e corretto
la rappresentazione degli eventi di gestione, sdeenecessario determinare e comprendere gli
aspetti sostanziali di ognuno di tali eventi e solo i suoi aspetti formali.

L’art. 75, che disciplina i principi di redazioneldilancio, al punto 1 del comma 1, prevede
che la valutazione delle voci deve essere fattdharienendo conto della funzione economica
dell’elemento dell’attivo o del passivo considerato

La sostanza rappresenta I'essenza economica detbew del fatto, ossia la vera natura dello
stesso. | fatti di gestione hanno diversa originpresentano problematiche diverse. A titolo
esemplificativo, molti di tali fatti sono costituila contratti che possono trovare regolamentazione
in una normativa generale o specifica. Alcuni didantratti sono singoli e indipendenti, altri fam
parte di piu complesse operazioni. Per molti cdtitdieessenza dell'operazione € facilmente
intelligibile. Per altri, la particolarita o la cqiessita delle clausole richiede un’interpretazipee
comprendere la vera essenza del contratto ed ewtarclusioni fuorvianti. In numerose situazioni
Vi € concordanza tra l'aspetto sostanziale e tasf@male del contratto; in altre, tale concorzian
non si verifica.

Per ciascuna operazione o fatto — e comunque peir agcadimento aziendale — e
indispensabile conoscere la sostanza economica d#lisso, qualunque sia la sua origine
(contrattuale, legislativa ecc.). L'identificazioriella sostanza economica delle operazioni e
basilare per tutto il procedimento di formazioné loieancio. Pertanto, € essenziale che gia nella
fase di rilevazione dell'operazione nelle scrittwentabili si abbia la conoscenza di tutti gli
elementi utili alla determinazione della relativstnza economica. Cio comporta I'individuazione
non solo delle caratteristiche dell'evento isolata,anche di quelle relative ad eventi ed operazion
ad esso correlate o correlabili, il cui insieme amre a determinare l'unitarieta dell'operazione
negli aspetti sostanziali.

L’essenza economica dell'operazione, che é stafaidentificata, rappresenta, salvo i casi in
cui la forma sia un elemento costitutivo, I'aspgitevalente per la contabilizzazione, valutazione
ed esposizione dell'evento nel bilancio, affinchéesultimo possa assicurare chiarezza di
redazione ed una rappresentazione veritiera ettadella situazione patrimoniale, finanziaria € de
risultato economico dell'esercizio. Ad esempio, ceto di riporto, i titoli oggetto del contratto
devono essere rilevati nel bilancio del venditdre,quanto I'operazione, in base alla sostanza
economica, costituisce un finanziamento ed il pggisadi proprieta avviene per garantire il
finanziamento0).

Come detto, pero, individuata la sostanza econouhetioperazione, bisogna considerare gli
aspetti formali (contrattuali e giuridici) per leventuali limitazioni imposte dalla vigente
legislazione. Infatti, vi sono situazioni, nelleadjue norme relative a particolari fattispecie paso
rendere necessaria una specifica contabilizzazobeedifferisce da quella basata sulla sostanza
economica dell'operazione; in ogni caso, una dariaformativa all'interno della nota integrativa
non impedisce che la sostanza economica dell'opeepossa comunque essere riflessa.

(10) La Legge sammarinese n. 165 del 17 novembre 208§ge sulle imprese e sui servizi bancari, finariz assicurativi”, all'art.
31 comma 3 affermd conti del bilancio sono redatti privilegiandove possibile, la rappresentazione della sostana farma, e

il momento del regolamento delle operazioni su lquaglla contrattazione”

Il Regolamento 2008-02 emesso da Banca Centrale enteela redazione del bilancio di esercizio debadhe indica che le
operazioni di riporto e di pronto contro termine/aleo essere iscritte da parte del cessionario @vetti verso il cedente qualora vi
sia I'obbligo di rivendita a termine delle attivisattostanti al cedente. L'importo iscritto € parprezzo pagato a pronti. Le attivita
trasferite a pronti continuano a figurare nel gogio del cedente.
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Ad esempio, I'operazione di venditgdle”) e concomitante retrolocazione con una operazibne
leasing finanziario (lease-back” costituisce, da un punto di vista sostanzialégperazione di
finanziamento; in tal caso € necessario rilevamtaimlmente la vendita, in quanto il sottostante
negozio giuridico non puod essere ignorato, rilewandttavia, il differimento della plusvalenza, che
e accreditata a conto economico gradualmente, dutkta del contratto ditasing(o sulla vita utile
del cespite, secondo le varie fattispecie).

Come altro esempio, possiamo citare la contabitioree delle operazioni di locazione
finanziaria(“leasing”) che deve avvenire secondo quanto stabilito datgge 19 novembre 2001
n. 115 tY: la loro contabilizzazione non pud effettuarsibiase alla sostanza dell'operazione, ma
deve utilizzarsi il metodo c.d. patrimoniale. Nel@ta integrativa si devono fornire tutti gli
elementi ed i dati (informazioni complementari}ti ad esprimere la sostanza economica di tali
operazioni. In particolare, occorre indicare qualeebbe stato I'effetto sul reddito e sul patrimon
netto se si fosse adottato nella contabilizzazibmetodo c.d. finanziario'f).

5.2.4) Comprensibilita (chiarezza)

Il bilancio d'esercizio deve essere comprensibiieee percio essere analitico e corredato dalla
nota integrativa che faciliti la comprensione etélligibilita della schematica simbologia contabil
Tuttavia, l'informativa fornita non deve essereessiva e superflua.

Alcuni elementi che caratterizzano la comprengéilchiarezza) del bilancio d'esercizio sono:

a) la distinta indicazione dei singoli componerdi deddito e del patrimonio, classificati in
voci omogenee e senza effettuazione di compensazion

b) la netta individuazione dei componenti ordirdaiquelli straordinari del reddito d'esercizio;

c) la separata classificazione dei costi e deivricklla “gestione tipica” dagli altri costi e
ricavi d'esercizio.

5.2.5) Periodicita della misurazione del risultagoonomico e del patrimonio aziendale

Il bilancio di esercizio o di funzionamento si rikce ad un periodo amministrativo (0
esercizio) e non all'intera vita aziendale. L'eszocdeve coincidere con I'anno solare.

(11) L’art. 5 della Legge 19.11.2001 n. 115 riguardalat “ Contabilizzazione delle operazioni di locamdfinanziaria” afferma
guanto segue.

Senza pregiudizio di quanto disposto dalla Legggi@i§no 1990 n. 68 e successive modifiche (oragaieoe sostituita dalla nuova
“Legge sulle Societa”), la contabilizzazione delferazioni di locazione finanziaria deve essereaipeson i criteri che seguono.

Il locatore deve iscrivere in bilancio 'ammontatel cespite relativo all'operazione stessa pemumorto pari al prezzo di acquisto
compresi gli oneri accessori. Per i beni concesdotazione finanziaria le quote di ammortamentoosdeterminate in ciascun
esercizio nella misura risultante dal relativo pialh ammortamento finanziario e non € ammesso I'artamento anticipato.
L'utilizzatore deve iscrivere fra i costi 'ammomngadei canoni di locazione relativi ai beni struttadined ha I'obbligo di indicare
negli appositi conti d'ordine, o in apposita nospleativa in caso di soggetti non tenuti alla preaazione del bilancio, il valore del
bene locato e I'importo dei canoni residui da pagar

Nel caso in cui I'utilizzatore ottenga la proprietd bene, questi deve iscrivere in bilancio, apposita nota patrimoniale, il valore
del riscatto.

(*3 Tali informazioni complementari, anche se formil'impresa, sono ritenute di rilevanza tale gli@rgani preposti al controllo
del bilancio normalmente valutano I'opportunitaddine anch'essi evidenza nelle proprie relazidia farma appropriata.
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5.2.6) Comparabilita

La comparabilita dipende generalmente dall'esistehZatti economici similari contabilizzati
in bilancio con gli stessi criteri.

Nelllambito della stessa impresa la comparabiliga lwlanci a date diverse € possibile se
sussistono le seguenti condizioni:

1. la forma di presentazione deve essere costentejl modo di esposizione (classificazione,
separazione ed identificazione per gruppi omogetedig voci deve essere uguale o almeno
comparabile. Si evidenzia che l'art. 76 al commatatuisce:“per ogni voce dello stato
patrimoniale e del conto economico deve esserecatali 'importo della voce
corrispondente dell’esercizio precedente. Se ld noa sono comparabili, quelle relative
all'esercizio precedente devono essere adattatenda comparabilitd e I'adattamento o
'impossibilita di questo devono essere segnalat®mmentati nella nota integrativa”

2. 1 criteri di valutazione adottati devono ess@@ntenuti costanti. L'eventuale cambiamento
deve essere giustificato da circostanza eccezigpeefrequenza e natura. In ogni caso
l'effetto del cambiamento dei criteri di valutazorsul risultato dell'esercizio e sul
patrimonio netto deve essere propriamente evidanzia

3. i mutamenti strutturali (acquisizioni, fusiongcorpori ecc.) e gli eventi di natura
straordinaria devono essere chiaramente evidenziati

5.2.7) Omogeneita

L'omogeneita riguarda l'unita di moneta in cui rivaomponenti attivi e passivi del capitale
d'impresa devono essere espressi, ossia la mareiatd (euro).

5.2.8) Continuita (costanza) di applicazione deinpipi contabili ed in particolare dei
criteri di valutazione

La continuita (o costanza) di applicazione deiecritli valutazione nel tempo € uno dei cardini
della determinazione dei risultati d'esercizio. dantinuita di applicazione dei principi contabili,
come definiti in precedenza, € una condizione esalendella comparabilita dei bilanci. Pertanto,
indispensabile indicare in nota integrativa gli mwali cambiamenti nei principi contabili adottati
ed in particolare dei criteri di valutazione e teb effetti. In ogni caso, come gia indicato aiifi
della comparabilita, il cambiamento dei principintabili deve effettuarsi in casi eccezionali ed
analiticamente motivati

5.2.9) Competenza

L'effetto delle operazioni e degli altri eventi @eessere rilevato contabilmente ed attribuito
all'esercizio al quale tali operazioni ed eventiferiscono e non a quello in cui si concretizzémo
relative variazioni numerarie (denaro e creditiebitl di regolamento).

La determinazione dei risultati d'esercizio implispa procedimento di identificazione, di
misurazione e di correlazione di ricavi e costati®i ad un esercizio.

| principi che informano la rilevazione e la rapggatazione dei componenti positivi e negativi
di reddito esulano dallo scopo di questo documewangono qui di seguito precisati soltanto
alcuni principi generali.
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1. | ricavi, come regola generale, devono esseanaoisciuti quando si verificano le seguenti
due condizioni:

a) il processo produttivo dei beni o dei servist@&o completato;

b) lo scambio & gia avvenuto, si € cioe verifichtpassaggio sostanziale e non formale del
titolo di proprieta. Tale momento &€ convenzionalteaappresentato dalla spedizione o dal
momento in cui i servizi sono resi e sono fatturabi

2. | costi devono essere correlati con i ricavil'dgércizio (e non viceversa, salvo casi
specifici). Detta correlazione costituisce un clamd fondamentale del principio di competenza ed
intende esprimere la necessita di contrapporreavirdell'esercizio i relativi costi, siano essrit
che presunti.

5.2.10) Il costo come criterio base delle valutaziodi bilancio dellimpresa in
funzionamento

Il costo costituisce il criterio base delle valute di bilancio dell'impresa in funzionamento.

Le ragioni che inducono alla scelta del costo,snteome complesso degli oneri che un'impresa
ha effettivamente sostenuto per procurarsi un daoe (fattore produttivo), possono cosi
riassumersi:

A. | componenti del capitale costituiscono un siseorganico di elementi destinato alla
produzione del reddito e costituiscono costi ap#ti la cui utilita ceduta al processo di
trasformazione economica € misurata attraversasiensa di valutazioni successive. Il costo non
rappresenta soltanto la spesa sostenuta per kaique dei beni, ma rappresenta anche il valore
delle loro qualita funzionali che partecipano abgasso formativo del reddito, ossia, € anche
espressione del loro valore di funzionamento.

B. Il criterio del costo e quello che lascia mitetitudine agli apprezzamenti soggettivi.

C. Il criterio del costo e di facile applicabiliedl attuazione. Non va pero fatta confusione tra
costo come criterio di valutazione e costo comereainderogabile di bilancio. Il costo €, con iisuo
limiti, un metodo informativo del valore, e coméetaa considerato. In altri termini, il bilancio ha
per obiettivo I'esposizione di valori e non di ¢odtcosto € solo uno dei termini usati per la
misurazione del valore. Tale confusione ha prechadwolta il riconoscimento di perdite con la
giustificazione della salvaguardia del costo. lbgadimento di valutazione parte dal costo
originario che misura la funzionalita originariai éeni, ma la deve continuamente riesaminare per
determinare la misura residua.

Il bilancio di esercizio e interessato solitameatke diminuzioni di funzionalita dei beni
destinati al processo produttivo e non ai suoi aumé'aumento, come regola generale, € in
contrasto con i principi di redazione del bilanci@sercizio, perché si concretizza in utili non
realizzati.

Assunto pero il costo come criterio base, i prin@pntabili relativi alle singole poste di
bilancio stabiliscono i casi e i modi con cui ilsto va rettificato o sostituito per tenere conttiade
diminuita funzionalita (operativita o commerciatdl) e dei mutamenti di valore in situazioni
speciali (quali ad esempio speciali situazioni ndaamenti del mercato, mutato livello generale dei
prezzi, ristrutturazioni o riorganizzazioni aziehdacc.) o per investimenti di particolare natura
(quali le partecipazioni) che gli stessi princimntabili identificano e definiscono. Qualora le
ragioni che avevano reso necessaria una svalueaiooonformita ai principi contabili vengano
meno, gli stessi principi richiedono il ripristimi@l costo originario.
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5.2.11) Funzione informativa e completezza della niotegrativa al bilancio e delle altre
informazioni necessarie

Il bilancio d'esercizio deve mettere in evidenztetwuelle informazioni complementari che
sono necessarie per la comprensibilita e I'attélitdilel bilancio medesimo.

Tali informazioni sono ricomprese nella nota intga al bilancio che ha sia la funzione di
rendere comprensibile la schematica simbologia atmlet ossia i valori iscritti in bilancio che
altrimenti sarebbero muti, sia la funzione di foeninformazioni complementari di carattere
patrimoniale, finanziario ed economico.

La nota integrativa, infatti, & parte integranté bigancio e costituisce un tutto inscindibile
insieme allo stato patrimoniale ed al conto ecoomiosi come espressamente previsto dal quarto
comma dell’art. 74 della Legge sulle Societa.

La nota integrativa deve presentarsi come elemaritomativo di supporto, indispensabile
all'unitaria comprensione del bilancio.

5.2.12) Verificabilita dell'informazione

L'informazione patrimoniale, economica e finanaarornita dal bilancio deve essere
verificabile attraverso un'indipendente ricostrmeiodel procedimento contabile, tenendo conto
anche degli elementi soggettivi.
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